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Capitulo 1 - Objetivo

1.1 O objetivo deste pronunciamento é estabelecer principios para os relatérios financeiros de
ativos financeiros e passivos financeiros que devem apresentar informagdes pertinentes e Uteis aos
usuérios de demonstragdes contabeis para a sua avaliagdo dos valores, época e incerteza dos fluxos de
caixa futuros da entidade.

Capitulo 2 - Alcance

2.1 Este pronunciamento deve ser aplicado por todas as entidades a todos os tipos de ins-
trumentos financeiros, exceto:

(a) participagdes em controladas, coligadas ou empreendimentos controlados em conjunto que
devem ser contabilizadas de acordo com o CPC 36 - Demonstragfes Consolidadas, o CPC 35 -
Demonstraces Separadas ou o CPC 18 - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empre-
endimento Controlado em Conjunto. Entretanto, em alguns casos, o CPC 36, o CPC 35 ou o CPC 18
exigem ou permitem que a entidade contabilize sua participagdo em controlada, coligada ou em-
preendimento controlado em conjunto de acordo com alguns, ou todos, requisitos deste pronunciamento.
As entidades devem também aplicar este pronunciamento a derivativos em participacdo em controlada,
coligada ou empreendimento controlado em conjunto, exceto se o derivativo atender & definicdo de
instrumento patrimonia da entidade no CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagéo;

(b) direitos e obrigagdes previstos em arrendamentos aos quais deve ser aplicado o CPC 06 -
Operagdes de Arrendamento Mercantil. Entretanto:

(i) os recebiveis de arrendamento reconhecidos por arrendador esto sujeitos aos requisitos de
desreconhecimento e de redugdo ao valor recuperavel deste pronunciamento;

(i) as contas a pagar de arrendamento financeiro reconhecidas por arrendatério estdo sujeitas
a0s requisitos de desreconhecimento deste pronunciamento; e

(iii) derivativos que estdo embutidos em arrendamentos estdo sujeitos aos requisitos de de-
rivativos embutidos deste pronunciamento;

(c) direitos e obrigagBes de empregadores em planos de beneficios a empregados, aos quais
deve ser aplicado o CPC 33 - Beneficios a Empregados,
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d) instrumentos financeiros emitidos pela entidade que atenderem a defini¢do de instrumento
patrimonial do CPC 39 (incluindo opgdes e bénus de subscricdo) ou que tiverem de ser classificados
como instrumento patrimonial de acordo com os itens 16A e 16B ou com os itens 16C e 16D do CPC
39. Entretanto, o titular desses instrumentos patrimoniais deve aplicar este pronunciamento a esses
instrumentos, exceto se atenderem a excegdo da ainea (a);

(e) direitos e obrigagtes decorrentes de (i) contrato de seguro, conforme definido no CPC 11 -
Contratos de Seguro, que ndo sejam direitos e obrigagdes da emitente decorrentes de contrato de seguro
que atenda a definicéo de contrato de garantia financeira, ou (ii) contrato que esteja dentro do acance
do CPC 11, porque contém caracteristica de participagdo discricionaria. Contudo, este pronunciamento
deve ser aplicado a um derivativo que esteja embutido em contrato dentro do alcance do CPC 11 se o
derivativo ndo for, ele proprio, um contrato dentro do alcance do CPC 11. Além disso, se a emitente de
contratos de garantia financeira tiver anteriormente afirmado explicitamente que considera esses con-
tratos como contratos de seguro e tiver usado a contabilizag8o aplicavel a contratos de seguro, a emitente
pode decidir aplicar este pronunciamento ou o CPC 11 a esses contratos de garantia financeira (ver itens
B2.5 e B2.6). A emitente pode tomar essa decis&o, contrato a contrato, mas a decisdo para cada contrato
é irrevogavel;

(f) qualquer contrato a termo entre a adquirente e o acionista vendedor para comprar ou vender
uma entidade adquirida que resultar& em combinagdo de negécios dentro do alcance do CPC 15 -
Combinacdo de Negbcios na data de aquisi¢io futura. O prazo do contrato a termo ndo deve exceder um
periodo razodvel normamente necessario para obter quaisguer aprovacOes exigidas e para concluir a
transacéo;

(g) compromissos de empréstimo, exceto 0s compromissos de empréstimo descritos no item 2.3.
Entretanto, a emitente de compromissos de empréstimo deve aplicar os requisitos de redugédo ao valor
recuperével deste pronunciamento a compromissos de empréstimo que ndo estejam dentro do alcance
deste pronunciamento. Além disso, todos 0s compromissos de empréstimo estdo sujeitos aos requisitos
de desreconhecimento deste pronunciamento;

(h) instrumentos financeiros, contratos e obrigacOes previstos em transagBes de pagamento
baseadas em acles aos quais deve ser aplicado o CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes, com excecdo
de contratos dentro do alcance dos itens 2.4 a 2.7 deste pronunciamento, aos quais este pronunciamento
deve ser aplicado;

(i) direitos a pagamentos para reembolsar a entidade por gastos incorridos para liquidar um
passivo que reconhega como provisdo de acordo com o CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes, ou para os quais, em periodo anterior, tenha reconhecido uma provisdo de acordo
com o CPC 25;

(j) direitos e obrigagBes dentro do alcance do CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente que
sd0 instrumentos financeiros, exceto aqueles que o CPC 47 especifica que devem ser contabilizados de
acordo com este pronunciamento.

2.2 Os requisitos de perdas por reducéo ao valor recuperdvel deste pronunciamento devem ser
aplicados aos direitos que o CPC 47 especifica que devem ser contabilizados de acordo com este
pronunciamento para as finalidades de reconhecimento de ganhos ou de perdas por redugdo ao valor
recuperavel.

2.3 Os seguintes compromissos de empréstimo estdo dentro do acance deste pronunciamen-
to:

(a) compromissos de empréstimo que a entidade designe como passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado (ver item 4.2.2). A entidade que tenha a prética passada de vender os ativos
resultantes de seus compromissos de empréstimo logo ap6s a concessdo deve aplicar este pronun-
ciamento a todos os seus compromissos de empréstimo na mesma classe;

(b) compromissos de empréstimo que possam ser liquidados pelo valor liquido & vista ou pela
entrega ou emissao de outro instrumento financeiro. Esses compromissos de empréstimo sdo derivativos.
O compromisso de empréstimo ndo é considerado como liquidado pelo valor liquido meramente pelo
fato de 0 empréstimo ter sido pago em prestacfes (por exemplo, empréstimo hipotecario para construgéo
que sgja pago em parcelas, de acordo com 0 progresso da construgéo);

(c) compromissos para fornecer empréstimo a taxa de juros abaixo do mercado (ver item
4.2.1(d)).

2.4 Este pronunciamento deve ser aplicado aqueles contratos de compra e venda de item ndo
financeiro que puderem ser liquidados pelo valor liquido a vista ou por outro instrumento financeiro, ou
pela troca de instrumentos financeiros, como se os contratos fossem instrumentos financeiros, com
excecdo dos contratos que foram celebrados e continuam a ser mantidos para fins de recebimento ou
entrega de item ndo financeiro, de acordo com os requisitos de compra, venda ou uso esperados da
entidade. Entretanto, este pronunciamento deve ser aplicado aqueles contratos que a entidade designa
como mensurados ao valor justo por meio do resultado de acordo com o item 2.5.

2.5 O contrato para comprar ou vender um item ndo financeiro, que pode ser liquidado pelo
valor liquido a vista ou por outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros,
como se o contrato fosse um instrumento financeiro, pode ser irrevogavelmente designado como men-
surado ao valor justo por meio do resultado, mesmo se foi celebrado para fins de recebimento ou entrega
de item ndo financeiro, de acordo com os requisitos de compra, venda ou uso esperados da entidade.
Essa designagdo esta disponivel apenas no inicio do contrato e apenas se eliminar ou reduzir sig-
nificativamente uma inconsisténcia de reconhecimento (algumas vezes referida como descasamento
contabil) que de outra forma surgiria do ndo reconhecimento desse contrato porque foi excluida do
acance deste pronunciamento (ver item 2.4).

2.6 Ha diversas formas em que um contrato para compra ou venda de item nao financeiro pode
ser liquidado pelo valor liquido a vista ou por outro instrumento financeiro ou pela troca de instrumentos
financeiros. Essas formas incluem:

(a) quando os termos do contrato permitem que uma das partes o liquide pelo valor liquido a
vista ou por outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros,

(b) quando a capacidade de liquidar pelo valor liquido a vista ou por outro instrumento
financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, ndo estiver explicita nos termos do contrato, mas
a entidade tiver a prética de liquidar contratos similares pelo valor liquido & vista ou por outro
instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros (se com a contraparte, celebrando o
contrato de compensacado, ou vendendo o contrato antes de seu exercicio ou prescricéo);

(c) quando, para contratos similares, a entidade tiver a prética de obter a entrega do item
subjacente e vendé-lo dentro de curto periodo apés a entrega, para a finaidade de gerar lucro de
flutuagdes de curto prazo no prego ou margem do revendedor; e

(d) quando um item ndo financeiro que for objeto do contrato for prontamente conversivel em
caixa.

O contrato, ao qual seja aplicada a alinea (b) ou (c) ndo é celebrado para fins de recebimento
ou entrega de item n&o financeiro, de acordo com 0s requisitos de compra, venda ou uso esperados da
entidade e, consequentemente, esté dentro do alcance deste pronunciamento. Outros contratos, aos quais
deva ser aplicado o item 2.4, devem ser avaliados para determinar se foram celebrados e continuam a ser
mantidos para fins de recebimento ou entrega do item n&o financeiro, de acordo com os requisitos de
compra, venda ou uso esperados da entidade e, consequentemente, se estéo dentro do acance deste
pronunciamento.

2.7 A opgéo lancada de compra ou venda de item ndo financeiro, que pode ser liquidada pelo
valor liquido & vista ou por outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, de
acordo com o item 2.6(a) ou 2.6(d) esta dentro do alcance deste pronunciamento. Esse contrato ndo pode
ser celebrado para fins de recebimento ou entrega do item ndo financeiro, de acordo com os requisitos
de compra, venda ou uso esperados da entidade.



Capitulo 3 - Reconhecimento e Desreconhecimento

3.1 Reconhecimento inicia

3.1.1 A entidade deve reconhecer um ativo financeiro ou um
passivo financeiro em seu balango patrimonial, quando, e apenas
quando, a entidade se tornar parte das disposicGes contratuais do
instrumento (ver itens B3.1.1 e B3.1.2). Ao reconhecer, pela primeira
vez, um ativo financeiro, a entidade deve classifica-lo de acordo com
os itens 4.1.1 a 4.1.5 e mensur&lo de acordo com os itens 5.1.1 a
5.1.3. Ao reconhecer, pela primeira vez, um passivo financeiro, a
entidade deve classificalo de acordo com os itens 4.2.1 e 422 e
mensuré-lo de acordo com o item 5.1.1.

Compra ou venda de forma regular de ativos financeiros

3.1.2 A compra ou a venda de forma regular de ativos
financeiros deve ser reconhecida e desreconhecida, conforme apli-
cavel, utilizando-se a contabilizagdo na data da negociagdo ou a
contabilizagdo na data da liquidagdo (ver itens B3.1.3 a B3.1.6).

3.2 Desreconhecimento de ativo financeiro

3.2.1 Nas demonstracdes contdbeis consolidadas, os itens
322 a3.29 B3.11, B3.1.2 eB3.2.1 aB3.2.17 devem ser aplicados
a0 nivel consolidado. Portanto, a entidade primeiramente deve con-
solidar todas as controladas de acordo com o CPC 36 e, entéo, deve
aplicar esses itens ao grupo resultante.

3.2.2 Antes de avaliar se, e até que ponto, o desreconhe-
cimento é apropriado de acordo com os itens 3.2.3 a 3.2.9, a entidade
define se esses itens devem ser aplicados a uma parte do ativo
financeiro (ou a uma parte de grupo de ativos financeiros similares)
ou a um ativo financeiro (ou grupo de ativos financeiros similares)
em sua totalidade, como segue:

(a) ositens 3.2.3 a 3.2.9 devem ser aplicados a uma parte do
aivo financeiro (ou a uma parte de grupo de ativos financeiros
similares) se, e apenas se, a parte que estiver sendo considerada para
desreconhecimento atender a uma das trés condi¢des a seguir:

(i) a parte compreender apenas fluxos de caixa especifi-
camente identificados do ativo financeiro (ou de grupo de ativos
financeiros similares). Por exemplo, quando a entidade celebrar um
acordo de faixa de taxa de juros, pelo qual a contraparte obtém o
direito aos fluxos de caixa de juros, mas, ndo, aos fluxos de caixa do
principal do instrumento de divida, os itens 3.2.3 a 3.2.9 devem ser
aplicados aos fluxos de caixa de juros,

(i) a parte compreender apenas uma parcela totalmente pro-
porcional (pro rata) dos fluxos de caixa do ativo financeiro (ou grupo
de ativos financeiros similares). Por exemplo, quando a entidade
celebrar um acordo pelo qual a contraparte obtém os direitos a par-
ticipagdo de 90% de todos os fluxos de caixa do instrumento de
divida, ositens 3.2.3 a 3.2.9 devem ser aplicados a 90% desses fluxos
de caixa. Se houver mais de uma contraparte, cada contraparte néo é
obrigada a ter uma parcela proporcional dos fluxos de caixa, desde
que a entidade transferente tenha uma parcela totalmente propor-
ciond;

(iii) a parte compreender apenas uma parcela totalmente pro-
porcional (pro rata) dos fluxos de caixa especificamente identificados
do ativo financeiro (ou grupo de ativos financeiros similares). Por
exemplo, quando a entidade celebrar um acordo pelo qual a con-
traparte obtém direito a 90% dos fluxos de caixa de juros do ativo
financeiro, os itens 3.2.3 a 3.2.9 devem ser aplicados a 90% desses
fluxos de caixa de juros. Se houver mais de uma contraparte, cada
contraparte ndo é obrigada a ter uma parcela proporcional dos fluxos
de caixa especificamente identificados, desde que a entidade trans-
ferente tenha uma parcela totalmente proporcional;

(b) em todos os outros casos, os itens 3.2.3 a 3.2.9 devem ser
aplicados ao ativo financeiro em sua totalidade (ou ao grupo de ativos
financeiros similares em sua totalidade). Por exemplo, quando a en-
tidade transferir (i) os direitos aos primeiros ou aos Ultimos 90% dos
recebimentos de caixa do ativo financeiro (ou grupo de ativos fi-
nanceiros), ou (ii) o direito a 90% dos fluxos de caixa de grupo de
contas a receber, mas fornecer uma garantia para compensar o com-
prador por quaisquer perdas de crédito de até 8% do vaor do prin-
cipal das contas a receber, os itens 3.2.3 a 3.2.9 devem ser aplicados
a0 ativo financeiro (ou a grupo de ativos financeiros similares) em
sua totalidade.

Nos itens 3.2.3 a 3.2.12, a expressdo "ativo financeiro" re-
fere-se a uma parte do ativo financeiro (ou a uma parte de grupo de
ativos financeiros similares), conforme identificado na alinea (a) aci-
ma ou, de outro modo, a um ativo financeiro (ou grupo de ativos
financeiros similares) em sua totalidade.

3.2.3 A entidade deve desreconhecer o ativo financeiro quan-
do, e apenas quando:

(a) os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo fi-
nanceiro expirarem; ou

(b) transferir o ativo financeiro, conforme definido nos itens
3.2.4 e 3.2.5, e a transferéncia se qudlificar para desreconhecimento,
de acordo com o item 3.2.6.

(Ver item 3.1.2 para vendas de forma regular de ativos fi-
nanceiros).

3.24 A entidade deve transferir o ativo financeiro se, e
apenas se:

(a) transferir os direitos contratuais de receber fluxos de
caixa do ativo financeiro; ou

(b) retiver os direitos contratuais de receber fluxos de caixa
do ativo financeiro, mas assumir a obrigacdo contratual de pagar os
fluxos de caixa a um ou mais recebedores em acordo que atenda as
condigdes do item 3.2.5.

3.25 Quando a entidade retiver os direitos contratuais de
receber fluxos de caixa do ativo financeiro (“ativo origina"), mas
assumir a obrigag@o contratual de pagar esses fluxos de caixa a uma
ou mais entidades (eventuais recebedores), ela deve tratar a transagéo
como transferéncia do ativo financeiro se, e apenas se, todas as trés
condigBes a seguir forem atendidas:

(a) a entidade ndo tem obrigac8o de pagar valores a even-
tuais recebedores, exceto se cobrar valores equivalentes ao do ativo
original. Os adiantamentos em curto prazo por parte da entidade, com
direito a recuperagdo total do valor emprestado, mais juros acu-
mulados a taxas de mercado néo violam essa condi¢ao;

(b) a entidade estd proibida, pelos termos do contrato de
transferéncia, de vender ou oferecer em garantia o ativo original,
exceto como garantia a eventuais recebedores pela obrigacdo de |hes
pagar fluxos de caixa;

(c) a entidade tem a obrigacdo de remeter quaisquer fluxos
de caixa que cobrar em nome de eventuais recebedores, sem atraso
relevante. Além disso, a entidade ndo tem o direito de reinvestir esses
fluxos de caixa, com excecdo de investimentos em caixa ou equi-
valentes de caixa (como definido no CPC 03 - Demonstragdo dos
Fluxos de Caixa) durante o curto periodo de liquidag8o, desde a data
de recebimento até a data requerida de remessa aos eventuais re-
cebedores, e os juros auferidos sobre esses investimentos devem ser
repassados aos eventuais recebedores.

3.2.6 Quando a entidade transferir o ativo financeiro (ver
item 3.2.4), ela deve avdiar até que ponto retém os riscos e be-
neficios da propriedade do ativo financeiro. Nesse caso:

(a) se a entidade transferir, substancialmente, todos os riscos
e beneficios da propriedade do ativo financeiro, ela deve desreco-
nhecer o ativo financeiro e reconhecer separadamente como ativos ou
passivos quaisguer direitos e obrigagBes criados ou retidos na trans-
feréncia;

(b) se a entidade retiver substancialmente todos os riscos e
beneficios da propriedade do ativo financeiro, ela deve continuar a
reconhecer o ativo financeiro;

(c) se a entidade néo transferir nem retiver substancialmente
todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo financeiro, ela
deve determinar se reteve o controle do ativo financeiro. Nesse ca
S0

(i) se a entidade n&o tiver retido o controle, ela deve des-
reconhecer 0 ativo financeiro e reconhecer separadamente como ati-
VOS Ou passivos quaisquer direitos ou obrigagdes criados ou retidos na
transferéncia;

(i) se a entidade tiver retido o controle, ela deve continuar a
reconhecer o ativo financeiro, na medida de seu envolvimento con-
tinuo no ativo financeiro (ver item 3.2.16).

3.2.7 A transferéncia dos riscos e beneficios (ver item 3.2.6)
deve ser avaliada, comparando-se a exposicao da entidade, antes e
apbs a transferéncia, com a variabilidade nos valores e época dos
fluxos de caixa liquidos do ativo transferido. A entidade reteve, subs-
tancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo
financeiro se sua exposi¢o a variabilidade no valor presente dos
fluxos de caixa liquidos futuros do ativo financeiro ndo mudar sig-
nificativamente como resultado da transferéncia (por exemplo, pelo
fato de a entidede ter vendido um ativo financeiro sujeito a um
contrato para recompré-lo por preco fixo ou por preco de venda mais
o retorno de juros). A entidade transferiu substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade do ativo financeiro se sua ex-
posicdo a variabilidade deixar de ser significativa em relagdo a
variabilidade total no valor presente dos fluxos de caixa liquidos
futuros associados ao ativo financeiro (por exemplo, pelo fato de a
entidade ter vendido um ativo financeiro sujeito apenas a opgéo de
recomprélo pelo seu valor justo no momento da recompra ou ter
transferido uma parcela totalmente proporcional dos fluxos de caixa
do ativo financeiro maior em acordo, como, por exemplo, uma sub-
participacdo em empréstimo que atenda as condicbes do item
3.25).

3.2.8 Freguentemente, é 6bvio que a entidade transfira ou
retenha substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade
e ndo haja necessidade de realizar nenhum célculo. Em outros casos,
€ necessario calcular e comparar a exposicdo da entidade a varia-
bilidade no valor presente dos fluxos de caixa liquidos futuros antes
e apobs a transferéncia. O calculo e a comparagdo devem ser feitos,
usando-se como taxa de desconto uma taxa de juros de mercado
corrente apropriada. Toda a variabilidade razoavel mente possivel nos
fluxos de caixa liquidos deve ser considerada, sendo dado maior peso
aqueles resultados cuja ocorréncia sgja mais provavel.

3.2.9 O fato de a entidade ter retido, ou ndo, o controle (ver
item 3.2.6(c)) do ativo transferido depende da capacidade do ces-
sionério de vender o ativo. Se o cession&rio tiver a capacidade prética
de vender o ativo em sua totalidade a um terceiro ndo relacionado e
for capaz de exercer essa capacidade unilateramente e sem precisar
impor restrigdes adicionais sobre a transferéncia, a entidade néo re-
teve o controle. Em todos os outros casos, a entidade reteve o con-
trole.

Transferéncia que se qualifica para desreconhecimento

3.2.10 Se a entidade transferir o ativo financeiro em uma
transferéncia que se qualifica para desreconhecimento em sua tota-
lidade e retiver o direito de prestar servico de cobranga do ativo
financeiro em troca de comisséo, ela deve reconhecer um ativo ou um
passivo pelo servigco de cobranga em relagdo a esse contrato de ser-
Vigo. Se ndo se espera que a comissao a ser recebida remunere ade-
quadamente a entidade pela prestagdo do servico de cobranga, um
passivo pela obrigagéo de servico de cobranga deve ser reconhecido ao
seu valor justo. Se for esperado que a comissdo a ser recebida sgja
uma remuneragéo mais que adequada pelo servico de cobranga, o ativo
de servigo de cobranca deve ser reconhecido para o direito de servigo
de cobranca pelo vaor determinado, com base na alocagéo do valor
contjéb’j\l ’go ativo financeiro maior, de acordo com o item 3.2.13.

3.2.11 Se, como resultado da transferéncia, o ativo financeiro
for desreconhecido em sua totalidade, mas a transferéncia resultar na
obtencdo pela entidade de novo ativo financeiro ou na assuncéo de
novo passivo financeiro, ou de passivo de servico de cobranga, a
entidade deve reconhecer o novo ativo financeiro, passivo financeiro
ou passivo de servigo de cobranga ao valor justo.

3.2.12 Ao desreconhecer o ativo financeiro em sua tota
lidade, a diferenca entre:

(a) o valor contdbil (mensurado na data do desreconheci-
mento); e

(b) a contraprestacéo recebida (incluindo qualquer novo ativo
obtido menos qualquer novo passivo assumido);

deve ser reconhecida no resultado.

3.2.13 Se o ativo transferido fizer parte de ativo financeiro
maior (por exemplo, quando a entidade transferir fluxos de caixa de
juros que sejam parte de instrumento de divida, ver item 3.2.2(a)) e a
parte transferida se qualificar para desreconhecimento em sua to-
talidade, o valor contabil anterior do ativo financeiro maior deve ser
alocado entre a parte que continua a ser reconhecida e a parte que é
desreconhecida, com base nos valores justos relativos dessas partes na
data da transferéncia. Para essa finalidade, o ativo de servico de
cobranga retido deve ser tratado como parte que continua a ser re-
conhecida. A diferenca entre:

(&) o valor contabil (mensurado na data do desreconheci-
mento) alocado & parte desreconhecida; e

(b) a contraprestacdo recebida pela parte desreconhecida (in-
cluindo qualquer novo ativo obtido menos qualquer novo passivo
assumido);

deve ser reconhecida no resultado.

3.2.14 Quando a entidade alocar o valor contabil anterior de
ativo financeiro maior entre a parte que continua a ser reconhecida e
a parte que é desreconhecida, o valor justo da parte que continua a ser
reconhecida deve ser mensurado. Quando a entidade tem histérico de
vendas de partes similares & parte que continua a ser reconhecida ou
houver outras transagbes de mercado para essas partes, 0s pregos
recentes das transagoes reais fornecem a melhor estimativa de seu
valor justo. Quando ndo houver cotactes de preco ou transacdes de
mercado recentes para suportar o valor justo da parte que continua a
ser reconhecida, a melhor estimativa do valor justo é a diferenca entre
o valor justo do ativo financeiro maior e a contraprestacdo recebida
do cessiondrio pela parte que é desreconhecida.

Transferéncia que ndo se qudlifica para desreconhecimento

3.2.15 Se a transferéncia nao resultar em desreconhecimento,
porque a entidade reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
da propriedade do ativo transferido, a entidade deve continuar a
reconhecer o ativo transferido em sua totalidade e deve reconhecer o
passivo financeiro pela contraprestacdo recebida. Em periodos sub-
sequentes, a entidade deve reconhecer qualquer receita proveniente do
ativo transferido e qualquer despesa incorrida com o passivo finan-
ceiro.

Envolvimento continuo em ativos transferidos

3.2.16 Se a entidade n&o transferir nem retiver substancial-
mente todos 0s riscos e beneficios da propriedade do ativo transferido
e retiver o controle do ativo transferido, ela deve continuar a re-
conhecer o ativo transferido na medida de seu envolvimento continuo.
A extensdo do envolvimento continuo da entidade no ativo transferido
€ a extensdo em que €la esta exposta a alteragGes no vaor do ativo
transferido. Por exemplo:

(a) quando o envolvimento continuo da entidade tomar a
forma de garantia do ativo transferido, a extensdo do envolvimento
continuo da entidade é o menor valor entre (i) o valor do étivo e (ii)
o valor méximo da contraprestagdo recebida que a entidade pode ser
obrigada a restituir ("valor da garantia');

(b) quando o envolvimento continuo da entidade tomar a
forma de opcéo langada ou comprada (ou ambas) sobre o ativo
transferido, a extenséo do envolvimento continuo da entidade é o
valor do ativo transferido que a entidade pode recomprar. Entretanto,
no caso de opg&o langada sobre um ativo que seja mensurado ao valor
justo, a extensdo do envolvimento continuo da entidade esta limitada
a0 que for menor entre o valor justo do ativo transferido e o prego de
exercicio da opgédo (ver item B3.2.13);

(c) quando o envolvimento continuo da entidade tomar a
forma de opgdo com liquidagdo pelo valor a vista ou forma similar
sobre 0 ativo transferido, a extensdo do envolvimento continuo da
entidade deve ser mensurada da mesma forma que aquela que resulta
de opgdes ndo liquidaveis a vista, conforme definido na alinea (b)
acima

3.2.17 Quando a entidade continuar a reconhecer o ativo na
medida de seu envolvimento continuo, ela deve também reconhecer o
respectivo passivo. |ndependentemente dos outros requisitos de men-
suracdo deste pronunciamento, o ativo transferido e o respectivo pas-
sivo devem ser mensurados em base que reflita os direitos e as
obrigages que a entidade reteve. O respectivo passivo deve ser men-
surado de tal forma que o valor contébil liquido do ativo transferido
e do respectivo passivo sgja

() o custo amortizado dos direitos e obrigagoes retidos pela
entidade, se o ativo transferido for mensurado ao custo amortizado;
ou

(b) igual ao valor justo dos direitos e obrigacOes retidos pela
entidade, quando mensurado de forma individual, caso o ativo trans-
ferido sgja mensurado ao valor justo.

3.2.18 A entidade deve continuar a reconhecer qualquer re-
ceita proveniente do ativo transferido na medida do seu envolvimento
continuo e deve reconhecer qualquer despesa incorrida com o res-
pectivo passivo.

3.2.19 Para fins de mensuragdo subsequente, as alteracoes
reconhecidas no valor justo do ativo transferido e do respectivo pas-
sivo devem ser contabilizadas de forma consistente uma com a outra,
de acordo com o item 5.7.1, e ndo devem ser compensadas.



3.2.20 Se o envolvimento continuo da entidade estiver ape-
nas em uma parte do ativo financeiro (por exemplo, quando a en-
tidade retém a opgdo para recomprar parte do ativo transferido, ou
retém participagdo residual que ndo resulta na retencdo de subs-
tancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade e a entidade
retém o controle), a entidade deve alocar o vaor contdbil anterior do
ativo financeiro entre a parte que continua a reconhecer de acordo
com o seu envolvimento continuo e a parte que deixa de reconhecer
com base nos valores justos relativos dessas partes na data da trans-
feréncia. Para essa finalidade, os requisitos descritos no item 3.2.14
devem ser aplicados. A diferenca entre:

(a) o valor contdbil (mensurado na data do desreconheci-
mento) alocado a parte que deixa de ser reconhecida; e

(b) a contraprestacéo recebida pela parte que deixa de ser
reconhecida;

deve ser reconhecida no resultado.

3.2.21 Se o ativo transferido for mensurado ao custo amor-
tizado, a op¢do deste pronunciamento de designar o passivo finan-
ceiro como ao valor justo por meio do resultado ndo é aplicavel ao
respectivo passivo.

Todas as transferéncias

3.2.22 Se o divo transferido continuar a ser reconhecido, o
ativo e o respectivo passivo ndo devem ser compensados. De forma
similar, a entidade ndo deve compensar nenhuma receita proveniente
do ativo transferido com nenhuma despesa incorrida com o respectivo
passivo (ver item 42 do CPC 39).

3.2.23 Se o0 cedente fornecer garantia ndo monetéria (tais
como instrumento de divida ou instrumento patrimonial) ao cessio-
nario, a contabilizacdo da garantia pelo cedente e pelo cessionério
depende do fato de o cessiondrio ter, ou ndo, o direito de vender ou
oferecer novamente a garantia e do fato de o cedente estar, ou néo,
em inadimpléncia. O cedente e 0 cessiond&rio devem contabilizar a
garantia da seguinte forma:

(a) se o cessionario tiver o direito por contrato ou praxe de
vender ou oferecer novamente a garantia, entdo o cedente deve re-
classificar esse ativo em seu balanco patrimonia (por exemplo, como
ativo emprestado, instrumento patrimonial oferecido em garantia ou
recebivel por compra) separadamente de outros ativos;

(b) se o cessionario vender a garantia oferecida a ele, ele
deve reconhecer 0 vaor da venda e o passivo mensurado ao valor
justo pela sua obrigagdo de devolver a garantia;

(c) se o cedente estiver em inadimpléncia de acordo com os
termos do contrato e deixar de ter direito de resgatar a garantia, ele
deve desreconhecer a garantia, e o cessiondrio deve reconhecer a
garantia como seu ativo inicialmente mensurado ao valor justo ou, se
ja tiver vendido a garantia, deve desreconhecer sua obrigagdo de
devolver a garantia;

(d) exceto conforme previsto na alinea (c), o cedente deve
continuar a reconhecer a garantia como Seu ativo e 0 cessionario ndo
deve reconhecer a garantia como ativo.

3.3 Desreconhecimento de passivo financeiro

3.3.1 A entidade deve baixar o passivo financeiro (ou parte
do passivo financeiro) de seu balango patrimonial quando, e apenas
quando, ele for extinto, ou sgja, quando a obrigacdo especificada no
contrato for liquidada, cancelada ou expirar.

3.3.2 A troca entre o mutuério e o credor de instrumentos de
divida com termos substancialmente diferentes deve ser contabilizada
como extingdo do passivo financeiro original e como reconhecimento
de novo passivo financeiro. De forma similar, a modificagdo subs-
tancial dos termos do passivo financeiro existente ou parte dele (atri-
buivel, ou ndo, a dificuldade financeira do devedor) deve ser con-
tabilizada como extingdo do passivo financeiro origina e o reco-
nhecimento de novo passivo financeiro.

3.3.3 A diferenca entre o valor contédbil do passivo financeiro
(ou parte do passivo financeiro) extinto ou transferido a outra parte e
a contraprestagdo paga, incluindo quaisquer ativos ndo monetérios
transferidos ou passivos assumidos, deve ser reconhecida no resul-
tado.

3.3.4 Se a entidade recomprar parte do passivo financeiro,
ela deve alocar o valor contabil anterior do passivo financeiro entre a
parte que continua a ser reconhecida e a parte que é desreconhecida
com base nos valores justos relativos dessas partes na data da re-
compra. A diferenca entre (a) o valor contédbil alocado a parte des-
reconhecida e (b) a contraprestagdo paga, incluindo quaisguer ativos
ndo monetérios transferidos ou passivos assumidos, pela parte des-
reconhecida, deve ser reconhecida no resultado.

Capitulo 4 - Classificagdo

4.1 Classificagdo de ativo financeiro

4.11 A menos que o item 4.1.5 sgja aplicavel, a entidade
deve classificar ativos financeiros como subsequentemente mensu-
rados a0 custo amortizado, ao valor justo por meio de outros re-
sultados abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com
base tanto:

(@) no modelo de negécios da entidade para a gestédo dos
ativos financeiros; quanto

(b) nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo
financeiro.

4.1.2 O ativo financeiro deve ser mensurado ao custo amor-
tizado se ambas as seguintes condi¢es forem atendidas:

(a) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de ne-
gécios cujo objetivo sgja manter ativos financeiros com o fim de
receber fluxos de caixa contratuais; e

(b) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem,
em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclu-
sivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal
em aberto.

Os itens B4.1.1 a B4.1.26 fornecem orientacdo sobre como
aplicar essas condigoes.

4.1.2A O ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes se ambas as seguintes
condigBes forem atendidas:

(a) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de ne-
gocios cujo objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de
caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

(b) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem,
em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclu-
sivamente pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal
em aberto.

Os itens B4.1.1 a B4.1.26 fornecem orientagdo sobre como
aplicar essas condicoes.

4.1.3 Para a findidade de aplicar os itens 4.1.2(b) e
4.1.2A(b):

() principal é o vaor justo do ativo financeiro no reco-
nhecimento inicial. O item B4.1.7B fornece orientagdo adicional so-
bre o significado de principal;

(b) juros consistem de contraprestag@o pelo valor do dinheiro
no tempo, pelo risco de crédito associado ao valor do principal em
aberto durante periodo de tempo especifico e por outros riscos e
custos basicos de empréstimo, bem como a margem de lucro. Os itens
B4.1.7A e B4.1.9A a B4.1.9E fornecem orientagéo adiciona sobre o
significado de juros, incluindo o significado do valor do dinheiro no
tempo.

4.1.4 O ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo
por meio do resultado, a menos que seja mensurado a0 custo amor-
tizado de acordo com o item 4.1.2 ou ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes de acordo com o item 4.1.2A. En-
tretanto, a entidade pode efetuar uma escolha irrevogével no re-
conhecimento inicial para investimentos especificos em instrumento
patrimonial, que de outro modo seriam mensurados ao valor justo por
meio do resultado, de apresentar alteracbes subsequentes no valor
justo em outros resultados abrangentes (ver itens 5.7.5 e 5.7.6).

Opcéo de designar ativo financeiro como ao valor justo por
meio do resultado

4.1.5 N&o obstante os itens 4.1.1 a 4.1.4, a entidade pode, no
reconhecimento inicial, designar de modo irrevogéavel o ativo finan-
ceiro como mensurado ao valor justo por meio do resultado se, a0
fazé-lo, puder eliminar ou reduzir significativamente uma inconsis-
téncia de mensuragéo ou de reconhecimento (algumas vezes referida
como "descasamento contébil") que, de outro modo, pode resultar da
mensuracdo de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e
perdas nesses ativos e passivos em bases diferentes (ver itens B4.1.29
a B4.1.32).

4.2 Classificagdo de passivo financeiro

4.2.1 A entidade deve classificar todos os passivos finan-
ceiros como mensurados subsequentemente ao custo amortizado, ex-
ceto por:

(a) passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado.
Esses passivos, incluindo derivativos que sejam passivos, devem ser
mensurados subsequentemente ao valor justo;

(b) passivos financeiros que surjam quando a transferéncia
do ativo financeiro ndo se qualificar para desreconhecimento ou quan-
do a abordagem do envolvimento continuo for aplicavel. Os itens
3.2.15 e 3.2.17 devem ser aplicados a mensurac@o desses passivos
financeiros;

(c) contratos de garantia financeira. Ap6s o reconhecimento
inicial, o emitente desse contrato (exceto se o item 4.2.1(a) ou (b) for
aplicavel) deve mensuralo subsequentemente pelo maior valor en-
tre:

(i) o vaor da provisdo para perdas, determinado de acordo
com a Secéo 5.5; e

(i1) o vaor inicialmente reconhecido (ver item 5.1.1) menos,
se apropriado, o valor acumulado da receita reconhecido de acordo
com os principios do CPC 47,

(d) compromissos de conceder empréstimo com taxa de juros
abaixo do mercado. O emitente desse compromisso (exceto se o item
4.2.1(a) for aplicavel) deve mensuré-lo subsequentemente pelo maior
vaor entre:

(i) o valor da provisdo para perdas, determinado de acordo
com a Secdo 5.5; e

(i) o valor inicialmente reconhecido (ver item 5.1.1) menos,
se apropriado, o valor acumulado da receita reconhecido de acordo
com os principios do CPC 47;

(e) a contraprestacdo contingente reconhecida por adquirente
em combinagdo de negécios a qual deve ser aplicado o CPC 15. Essa
contraprestacdo contingente deve ser mensurada subsequentemente ao
valor justo com as alteragbes reconhecidas no resultado.

Opcéo de designar passivo financeiro como ao valor justo
por meio do resultado

422 A entidade pode, no reconhecimento inicial, designar
de modo irrevogével o passivo financeiro como mensurado ao valor
justo por meio do resultado se for permitido pelo item 4.3.5, ou
quando, ao fazé-lo, isso resultar em informagOes mais pertinentes,
porque:

(a) elimina ou reduz significativamente uma inconsisténcia
de mensuragdo ou reconhecimento (algumas vezes denominada como
"descasamento contédbil") que ocorreria em virtude da mensuracéo de
ativos ou passivos ou do reconhecimento de seus ganhos e perdas em
bases diferentes (ver itens B4.1.29 a B4.1.32); ou

(b) um grupo de passivos financeiros ou ativos financeiros e
passivos financeiros € administrado e seu desempenho € avaliado com
base no valor justo, de acordo com uma estratégia documentada de
gerenciamento de risco ou de investimento, e informagBes sobre o
grupo sdo fornecidas internamente nessa base ao pessoal-chave da
administracdo da entidade (como definido no CPC 05 - Divulgagéo
sobre Partes Relacionadas), por exemplo, o conselho de administracéo
eo Pr’_eis'_gente da entidade (ver itens B4.1.33 a B4.1.36).

4.3 Derivativo embutido

4.3.1 Derivativo embutido € um componente de contrato
hibrido que inclui também um componente principal ndo derivativo,
com o efeito de que parte dos fluxos de caixa do instrumento com-
binado varia de forma similar a0 derivativo individual. O derivativo
embutido faz com que a totalidade ou parte dos fluxos de caixa, que
seria, de outro modo, exigido pelo contrato, seja modificada de acor-
do com determinada taxa de juros, prego de instrumento financeiro,
preco de commodity, taxa de cambio, indice de pregos ou taxas,
classificag@o ou indice de crédito ou outra variavel, desde que, no
caso de varidvel ndo financeira, essa variavel ndo sgja especifica a
uma das partes do contrato. O derivativo que esteja vinculado ao
instrumento financeiro, mas que possa ser contratualmente transferido
independentemente desse instrumento, ou que possua contraparte di-
ferente, ndo é derivativo embutido, mas instrumento financeiro se-
parado.

Contratos hibridos com contratos principais de ativos finan-
ceiros

4.3.2 Se o contrato hibrido contiver um componente prin-
cipal que sgja um ativo dentro do alcance deste pronunciamento, a
entidade deve aplicar os requisitos dos itens 4.1.1 a 4.1.5 ao contrato
hibrido como um todo.

Outros contratos hibridos

4.3.3 Se o contrato hibrido contiver um componente prin-
cipal que no seja um ativo dentro do alcance deste pronunciamento,
0 derivativo embutido deve ser separado do componente principal e
contabilizado como derivativo de acordo com este pronunciamento
se, e somente se:

(a) as caracteristicas e o0s riscos econdmicos do derivativo
embutido ndo estiverem estritamente relacionados as caracteristicas e
riscos econdmicos do contrato principal (ver itens B4.3.5 e B4.3.8);

(b) o instrumento separado, com OS mesmos termos que 0
derivativo embutido, atender a definicdo de derivativo; e

(c) o contrato hibrido n&o for mensurado ao valor justo, com
as ateracOes no valor justo reconhecidas no resultado (ou sgja, o
derivativo que esteja embutido em passivo financeiro ao valor justo
por meio do resultado ndo sgja separado).

4.3.4 Se o derivativo embutido for separado, o contrato prin-
cipal deve ser contabilizado de acordo com os pronunciamentos apro-
priados. Este pronunciamento ndo aborda se o derivativo embutido
deve ser apresentado separadamente no balango patrimonial.

4.3.5 Apesar dos itens 4.3.3 e 4.3.4, se 0 contrato contiver
um ou mais derivativos embutidos e 0 componente principal n&o for
um ativo dentro do alcance deste pronunciamento, a entidade pode
designar todo o contrato hibrido como ao valor justo por meio do
resultado, salvo se:

(a) o derivativo embutido ndo modificar significativamente
os fluxos de caixa que de outra forma sdo exigidos pelo contrato;
ou

(b) ficar claro com pouca ou nenhuma andlise, quando um
instrumento hibrido similar for considerado pela primeira vez, que é
proibida a separagdo do derivativo embutido, como, por exemplo, a
opcdo de pagamento antecipado embutida em empréstimo que per-
mita que o titular pré-pague o empréstimo por aproximadamente seu
custo amortizado.

4.3.6 Se a entidade for obrigada por este pronunciamento a
separar 0 derivativo embutido de seu contrato principal, mas for
incapaz de mensurar o derivativo embutido separadamente na aqui-
sicdo ou no final de periodo subsequente da demonstragdo contabil,
ela deve designar todo o contrato hibrido como ao valor justo por
meio do resultado.

4.3.7 Se a entidade ndo puder mensurar de forma confidvel o
vaor justo de derivativo embutido, com base em seus termos e
condigdes, o valor justo do derivativo embutido sera a diferenca entre
o valor justo do contrato hibrido e o valor justo do contrato principal.
Se a entidade ndo puder mensurar o valor justo do derivativo em-
butido utilizando esse método, o item 4.3.6 deve ser aplicado e o
contrato hibrido deve ser designado como ao valor justo por meio do
resultado.

4.4 Reclassificagdo

4.4.1 Quando, e somente quando, a entidade mudar seu mo-
delo de negécios para a gestdo de ativos financeiros, deve reclas-
sificar todos os ativos financeiros afetados de acordo com os itens
41.1a4.14. Veritens5.6.1a5.6.7, B4.41aB4.43, B56.1eB5.6.2
para orientacdo adicional sobre reclassificagdo de ativos financeiros.

4.4.2 A entidade ndo deve reclassificar qualquer passivo fi-
nanceiro.

4.4.3 As seguintes alteragdes nas circunstancias ndo cons-
tituem reclassificacOes para as finalidades dos itens 4.4.1 e 4.4.2:

(a) o item que era anteriormente instrumento de hedge de-
signado e efetivo no hedge de fluxo de caixa ou hedge de inves-
timento liquido ndo mais se qualifica como tal;

(b) o item se torna instrumento de hedge designado e efetivo
no hedge de fluxo de caixa ou hedge de investimento liquido; e

(c) alteragBes na mensurag@o de acordo com a Secéo 6.7.

Capitulo 5 - Mensuragéo

5.1 Mensuragdo inicial

5.1.1 Exceto por contas a receber dentro do acance do item
5.1.3, no reconhecimento inicial, a entidade deve mensurar o ativo
financeiro ou o passivo financeiro ao seu valor justo, mais ou menos,
no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro que ndo seja ao
valor justo por meio do resultado, os custos de transacdo que sejam
diretamente atribuiveis & aquisicdo ou a emissdo do ativo financeiro
ou passivo financeiro.

5.1.1A Contudo, se o vaor justo do ativo financeiro ou
passivo financeiro no reconhecimento inicial diferir do prego da tran-
sacdo, a entidade deve aplicar o item B5.1.2A.



5.1.2 Quando a entidade utilizar a data de liquidacdo para
contabilizagdo do ativo que sgja subsequentemente mensurado ao
custo amortizado, o ativo deve ser reconhecido inicialmente a0 seu
valor justo na data de negociagdo (ver itens B3.1.3 a B3.1.6).

5.1.3 Apesar do requisito no item 5.1.1, no reconhecimento
inicial, a entidade deve mensurar contas a receber de clientes ao seu
preco de transac@o (conforme definido no CPC 47), se as contas a
receber de clientes ndo contiverem componente de financiamento
significativo de acordo com o CPC 47 (ou quanto a entidade aplicar
o expediente prético de acordo com o item 63 do CPC 47).

5.2 Mensuragdo subsequente de ativo financeiro

5.2.1 Apbs o reconhecimento inicial, a entidade deve men-
surar o ativo financeiro de acordo com os itens 4.1.1 a 4.1.5:

(a) a0 custo amortizado;

(b) ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes;

(c) ao vaor justo por meio do resultado.

5.2.2 A entidade deve aplicar os requisitos de redugdo ao
vaor recuperdvel na Secdo 5.5 a ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado de acordo com o item 4.1.2 e a ativos financeiros
mensurados a0 valor justo por meio de outros resultados abrangentes
de acordo com o item 4.1.2A.

5.2.3 A entidade deve aplicar os requisitos de contabilizacdo
de hedge dos itens 6.5.8 a 6.5.14 (e, se aplicavel, os itens 89 a 94 do
CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo
para a contabilizacdo de cobertura de valor justo para uma cobertura
de carteira de risco de taxa de juros) ao ativo financeiro que seja
designado como item protegido.

5.3 Mensuragéo subsequente de passivo financeiro

5.3.1 Apds o reconhecimento inicial, a entidade deve men-
surar o passivo financeiro de acordo com os itens 4.2.1 e 4.2.2.

5.3.2 A entidade deve aplicar os requisitos de contabilizacdo
de hedge dos itens 6.5.8 a 6.5.14 (e, se aplicavel, os itens 89 a 94 do
CPC 38 para a contabilizacdo de cobertura de valor justo para uma
cobertura de carteira de risco de taxa de juros) ao passivo financeiro
que sgja designado como item protegido.

5.4 Mensuragdo ao custo amortizado

Ativo financeiro

Método de juros efetivos

5.4.1 A receita de juros deve ser calculada, utilizando-se o
método de juros efetivos (ver Apéndice A e itens B5.4.1 a B5.4.7).
Isso deve ser calculado aplicando-se a taxa de juros efetiva ao valor
contédbil bruto do ativo financeiro, exceto por:

(a) ativos financeiros comprados ou concedidos com pro-
blemas de recuperagdo de crédito. Para esses ativos financeiros, a
entidade deve aplicar a taxa de juros efetiva gjustada ao crédito ao
custo amortizado do ativo financeiro desde o reconhecimento ini-
cia,;

(b) ativos financeiros que ndo sdo comprados ou concedidos
com problemas de recuperagéo de crédito, mas que, posteriormente,
se tornaram ativos financeiros com problemas de recuperacdo de
crédito. Para esses ativos financeiros, a entidade deve aplicar a taxa
de juros efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro em periodos
de relatorio contabil subsequentes.

5.4.2 A entidade que, no periodo de relatério contébil, cal-
cular areceita de juros aplicando o método de juros efetivos ao custo
amortizado de ativo financeiro de acordo com o item 5.4.1(b) deve
calcular, em periodos de relatério subsequentes, a receita de juros
aplicando a taxa de juros efetiva ao valor contdbil bruto se o risco de
crédito do instrumento financeiro melhorar de modo que o ativo
financeiro ndo apresente mais problemas de recuperagdo de crédito e
a melhoria possa estar objetivamente relacionada a evento que ocorra
depois que os requisitos do item 5.4.1(b) foram aplicados (tais como,
melhora na classificagio de crédito do mutuério).

Modificacdo de fluxo de caixa contratual

5.4.3 Quando os fluxos de caixa contratuais de ativo fi-
nanceiro forem renegociados ou de outro modo modificados e a
renegociacdo ou modificagdo ndo resulta no desreconhecimento desse
ativo financeiro de acordo com este pronunciamento, a entidade deve
recalcular o valor contdbil bruto do ativo financeiro e reconhecer o
ganho ou a perda na modificagdo no resultado. O valor contébil bruto
do ativo financeiro deve ser recalculado como o valor presente dos
fluxos de caixa contratuais renegociados ou modificados que sdo
descontados pela taxa de juros efetiva origina do ativo financeiro (ou
taxa de juros efetiva gjustada ao crédito para ativos financeiros com-
prados ou concedidos com problemas de recuperagéo de crédito) ou,
quando aplicavel, pela taxa de juros efetiva revisada calculada de
acordo com o item 6.5.10. Quaisquer custos ou taxas incorridos
devem ajustar o valor contébil do ativo financeiro modificado e de-
vem ser amortizados ao longo do prazo restante do ativo financeiro
modificado.

Baixa

5.4.4 A entidade deve reduzir diretamente o valor contébil
bruto de ativo financeiro quando a entidade ndo tiver expectativas
razoaveis de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou parte
dele. A baixa congtitui evento de desreconhecimento dos registros
contabeis (ver item B3.2.16(r)).

5.5 Reducgdo ao valor recuperavel

Reconhecimento de perda de crédito esperada

Abordagem geral

5.5.1 A entidade deve reconhecer uma provisdo para perdas
de crédito esperadas em ativo financeiro mensurado de acordo com os
itens 4.1.2 ou 4.1.2A, em recebivel de arrendamento, em ativo con-
tratual ou em compromisso de empréstimo e em contrato de garantia
financeira aos quais devem ser aplicados os requisitos de reducéo ao

vaor recuperével de acordo com os itens 2.1(g), 4.2.1(c) ou 4.2.1(d).

55.2 A entidade deve aplicar os requisitos de reducdo ao
vaor recuperavel para o reconhecimento e mensuragdo de provisio
para perdas de ativos financeiros que sdo mensurados a0 valor justo
por meio de outros resultados abrangentes, de acordo com o item
4.1.2A. Entretanto, a provisio para perdas deve ser reconhecida em
outros resultados abrangentes e ndo deve reduzir o vaor contébil do
ativo financeiro no balango patrimonial.

5.5.3 Sujeito aos itens 5.5.13 a 5.5.16, em cada data do
balango, a entidade deve mensurar a provisdo para perdas de ins-
trumento financeiro ao valor equivalente as perdas de crédito es-
peradas se o risco de crédito desse instrumento financeiro tiver au-
mentado significativamente desde o reconhecimento inicial.

5.5.4 O objetivo dos requisitos de reducéo ao valor recu-
perével é reconhecer perdas de crédito esperadas para todos os ins-
trumentos financeiros para os quais houve aumentos significativos no
risco de crédito desde o reconhecimento inicia, avaliados de forma
individual ou coletiva, considerando todas as informagdes razodveis e
sustentaveis, incluindo informagdes prospectivas.

5.5.5 Sujeito aos itens 5.5.13 a 5.5.16, se, na data do ba-
lango, o risco de crédito de instrumento financeiro ndo tiver au-
mentado, significativamente, desde o reconhecimento inicial, a en-
tidade deve mensurar a provisdo para perdas para esse instrumento
financeiro ao valor equivalente as perdas de crédito esperadas para 12
meses.

5.5.6 Para compromissos de empréstimo e contratos de ga-
rantia financeira, a data em que a entidade se tornar parte do com-
promisso irrevogével deve ser considerada como sendo a data de
reconhecimento inicial para fins de aplicagdo dos reguisitos de re-
ducdo ao valor recuperavel.

5.5.7 Se a entidade tiver mensurado a provisdo para perdas
para instrumento financeiro ao valor equivalente as perdas de crédito
esperadas no periodo do relatério contabil anterior, mas determinar no
periodo do relatério atual que o item 5.5.3 ndo é mais atendido, a
entidade deve mensurar a provisdo para perdas ao valor equivaente
as gerdas de crédito esperadas para 12 meses na data de relatério
atual.

5.5.8 A entidade deve reconhecer no resultado, como ganho
ou perda na redugdo ao valor recuperdvel, o valor das perdas de
crédito esperadas (ou reversao) requerido para gjustar a provisdo para
perdas na data de relatério ao valor que deve ser reconhecido, de
acordo com este pronunciamento.

Determinagdo de aumento significativo no risco de crédito

5.5.9 Em cada data do balanco, a entidade deve avaliar se 0
risco de crédito de instrumento financeiro aumentou significativa-
mente desde o reconhecimento inicial. Ao fazer essa avaliagdo, a
entidade deve utilizar a alterac@o no risco de inadimpléncia que ocor-
re a0 longo da vida esperada do instrumento financeiro, e ndo a
alteracdo no valor de perdas de crédito esperadas. Para fazer
avaliacdo, a entidade deve comparar o risco de inadimpléncia que
ocorre no instrumento financeiro na data do balango com o risco de
inadimpléncia que ocorre no instrumento financeiro na data de re-
conhecimento inicial e deve considerar informagbes razoaveis e sus-
tentévels, disponivels sem custo ou esforgo excessivos, que sgjam um
indicativo de aumentos significativos no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial.

5.5.10 A entidade pode presumir que o risco de crédito de
instrumento financeiro ndo aumentou significativamente desde o re-
conhecimento inicial se for determinado que o instrumento financeiro
possuli l;aixo risco de crédito na data do balango (ver itens B5.5.22 a
B5.5.24

5.5.11 Se informagBes prospectivas razoaveis e sustentaveis
estiverem disponiveis sem custo ou esforgo excessivos, a entidade
ndo pode se basear exclusivamente em informagdes sobre pagamentos
vencidos a0 determinar se o risco de crédito aumentou significa
tivamente desde o reconhecimento inicial. Entretanto, quando as in-
formagBes que sd0 mais prospectivas do que sobre pagamentos ven-
cidos (de formaindividual ou coletiva) néo estiverem disponiveis sem
custo ou esforgo excessivos, a entidade pode utilizar informagOes
sobre pagamentos vencidos para determinar se houve aumentos sig-
nificativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicia. In-
dependentemente da forma como a entidade avalia aumentos sig-
nificativos no risco de crédito, existe uma presuncéo refutével de que
o risco de crédito de ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial quando os pagamentos contratuais
estiverem vencidos hd mais de 30 dias. A entidade pode refutar
presuncéo se tiver informagOes razodveis e sustentaveis disponiveis,
sem custo ou esforgo excessivos, que demonstrem que o risco de
crédito ndo aumentou significativamente desde o reconhecimento ini-
cial, mesmo se 0s pagamentos contratuais estiverem vencidos ha mais
de 30 dias. Quando a entidade determinar que houve aumentos sig-
nificativos no risco de crédito antes que os pagamentos contratuals
este]am vencidos ha mais de 30 dias, a presuncéo refutével ndo deve
ser aplicada.

Ativo financeiro modificado

5.5.12 Se os fluxos de caixa contratuais de ativo financeiro
foram negociados ou modificados e o ativo financeiro ndo foi des-
reconhecido, a entidade deve avaliar se houve aumento significativo
no risco de crédito do instrumento financeiro, de acordo com o item
5.5.3, comparando-se:

(a) o risco de inadimpléncia que ocorre na data do balanco
(com base nos termos contratuais modificados); e

(b) o risco de inadimpléncia que ocorre no reconhecimento
ir;iié:ial) (com base nos termos contratuais originais e nao modifi-
cados).

Ativos financeiros comprados ou concedidos com problemas
de recuperagdo de crédito

5.5.13 Néo obstante os itens 5.5.3 e 5.5.5, na data do ba
lango, a entidade somente deve reconhecer as ateragdes cumulativas
nas perdas de crédito esperadas desde o reconhecimento inicial como
provisdo para perdas para ativos financeiros comprados ou conce-

di do§ com problemas de recuperagdo de crédito.

5.5.14 Em cada data de balango, a entidade deve reconhecer
no resultado o valor da ateracdo nas perdas de crédito esperadas
como ganho ou perda na redugdo ao valor recuperavel. A entidade
deve reconhecer alteragBes favoréveis nas perdas de crédito esperadas
como ganho na reducéo ao valor recuperavel, mesmo se as perdas de
crédito esperadas forem inferiores a0 valor das perdas de crédito
esperadas incluidas nos fluxos de caixa estimados no reconhecimento
inicial.

Abordagem simplificada para contas a receber de clientes,
ativos contratuais e recebivels de arrendamento

5.5.15 N&o obstante os itens 5.5.3 e 5.5.5, a entidade deve
sempre mensurar a provisdo para perdas por valor equivaente as
perdas de crédito esperadas para:

(a) contas a receber de clientes ou ativos contratuais que
resultam de transages dentro do alcance do CPC 47, e que:

(i) ndo contém componente de financiamento significativo de
acordo com o CPC 47 (ou quando a entidade aplicar o expediente
prético de acordo com o item 63 do CPC 47); ou

(i) contém componente de financiamento significativo de
acordo com o CPC 47, se a entidade escolher, como sua politica
contabil, mensurar a provisdo para perdas por valor equivaente as
perdas de crédito esperadas. Essa politica contébil deve ser aplicada a
todas essas contas a receber de clientes ou ativos contratuais, mas
pode ser aplicada separadamente a contas a receber de clientes e a
ativos contratuais;

(b) recebiveis de arrendamento que resultam de transagdes
dentro do acance do CPC 06, se a entidade escolher, como sua
politica contdbil, mensurar a provisdo para perdas por valor equi-
vaente as perdas de crédito esperadas. Essa politica contébil deve ser
aplicada a todos os recebiveis de arrendamento, mas pode ser apli-
cada separadamente a recebiveis de arrendamento operacional e fi-
nanceiro.

5.5.16 A entidade pode escolher sua politica contabil para
contas a receber de clientes, recebiveis de arrendamento e ativos
contratuais independentemente uma da outra.

Mensuragéo de perda de crédito esperada

5.5.17 A entidade deve mensurar as perdas de crédito es-
peradas de instrumento financeiro de modo que reflita:

(a) o valor imparcia e ponderado pela probabilidade que seja
determinado ao avaliar um intervalo de resultados possives;

(b) o valor do dinheiro no tempo; e

(c) informagdes razoaveis e sustentaveis disponiveis, sem
custo ou esforgo excessivos, na data do balanco sobre eventos pas-
sados, condigbes atuais e previsdes de condigbes econdmicas fu-
turas.

5.5.18 Ao mensurar as perdas de crédito esperadas, a en-
tidade ndo precisa, necessariamente, identificar cada cenério possivel.
Entretanto, ela deve considerar o risco ou a probabilidade de que
ocorra uma perda de crédito ao refletir sobre a possibilidade de que
essa perda ocorra e sobre a possibilidade de que ndo ocorra, mesmo
se a possibilidade de ocorréncia de perda de crédito for muito bai-
xa

5.5.19 O periodo méximo a ser considerado a0 mensurar
perdas de crédito esperadas € o periodo contratual maximo (incluindo
as opgOes de prorrogagéo) sobre o qual a entidade estd exposta ao
risco de crédito e, ndo, a um periodo mais longo, mesmo se esse
periodo mais longo estiver consistente com a prética comercial.

5.5.20 Entretanto, alguns instrumentos financeiros incluem
tanto um empréstimo quanto um componente de compromisso néo
utilizado, e a capacidade contratual da entidade de exigir reembolso e
cancelar o compromisso ndo utilizado ndo limita a exposicao da
entidade a perdas de crédito para o periodo de notificagdo contratual.
Para esses instrumentos financeiros, e somente esses, a entidade deve
mensurar as perdas de crédito esperadas a0 longo do periodo durante
0 qual a entidade estiver exposta a0 risco de crédito e as perdas de
crédito esperadas ndo forem mitigadas por acdes de gerenciamento de
risco de crédito, mesmo se esse periodo estender-se além do periodo
contratual méximo.

5.6 Reclassificagdo de ativo financeiro

5.6.1 Se a entidade reclassificar ativos financeiros, de acordo
com o item 4.4.1, ela deve aplicar a reclassificagdo, prospectiva-
mente, a partir da data da reclassificagdo. A entidade ndo deve rea-
presentar nenhum ganho, perda (incluindo ganho ou perda por re-
dugdo ao vaor recuperdvel) ou juro reconhecido anteriormente. Os
itens 5.6.2 a 5.6.7 estabelecem os requisitos para reclassificacdes.

5.6.2 Se a entidade reclassificar um ativo financeiro da ca-
tegoria de mensuragdo ao custo amortizado para a categoria de men-
suragdo ao valor justo por meio do resultado, seu valor justo deve ser
mensurado na data da reclassificagdo. Qualquer ganho ou perda de-
corrente da diferenca entre o custo amortizado anterior do ativo fi-
nanceiro e o valor justo deve ser reconhecido no resultado.

5.6.3 Se a entidade reclassificar o ativo financeiro da ca-
tegoria de mensurag@o ao valor justo por meio do resultado para a
categoria de mensuragdo ao custo amortizado, seu valor justo na data
da reclassificagdo tornar-se-a seu novo valor contédbil bruto (ver item
B5.6.2 para orientagdo sobre a determinacdo da taxa de juros efetiva
e uma provisdo para perdas na data da reclassificagéo).

5.6.4 Se a entidade reclassificar o ativo financeiro da ca-
tegoria de mensuragdo ao custo amortizado para a categoria de men-
suracdo ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, seu
valor justo deve ser mensurado na data da reclassificagdo. Qualquer
ganho ou perda decorrente da diferenca entre o custo amortizado
anterior do ativo financeiro e o valor justo deve ser reconhecido em
outros resultados abrangentes. A taxa de juros efetiva e a mensuragédo
de perdas de crédito esperadas ndo devem ser gjustadas em de-
corréncia da reclassificagdo (ver item B5.6.1).



5.6.5 Se a entidade reclassificar o ativo financeiro da ca-
tegoria de mensuragéo ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes para a categoria de mensuragéo ao custo amortizado, o
ativo financeiro deve ser reclassificado ao seu valor justo na data da
reclassificagdo. Entretanto, o ganho ou a perda acumulada anterior-
mente reconhecida em outros resultados abrangentes deve ser trans-
ferido do patriménio liquido e gjustado contra o valor justo do ativo
financeiro na data da reclassificagdo. Como resultado, o ativo fi-
nanceiro deve ser mensurado na data da reclassificagdo como se
tivesse sempre sido mensurado ao custo amortizado. Esse gjuste afe-
tard outros resultados abrangentes, mas ndo afetara o resultado e,
portanto, ndo deve ser gjuste de reclassificagao (ver CPC 26 - Apre-
sentacdo das Demonstragdes Contabels). A taxa de juros efetiva e a
mensuragdo de perdas de crédito esperadas ndo devem ser gjustadas
como resultado da reclassificagdo (ver item B5.6.1).

5.6.6 Se a entidade reclassificar o ativo financeiro da ca-
tegoria de mensurag@o ao valor justo por meio do resultado para a
categoria de mensuragdo ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, o ativo financeiro deve continuar a ser mensurado ao
vaor justo (ver item B5.6.2 para orientacéo sobre a determinagdo da
taxa de juros efetiva e a provisdo para perdas na data da reclas-
sificag&o).

5.6.7 Se a entidade reclassificar o ativo financeiro da ca-
tegoria de mensuragdo ao valor justo, por meio de outros resultados
abrangentes para a categoria de mensuragdo ao vaor justo por meio
do resultado o ativo financeiro deve continuar a ser mensurado ao
valor justo. O ganho ou a perda acumulada, anteriormente reco-
nhecido em outros resultados abrangentes, deve ser reclassificado do
patriménio liquido para o resultado como agjuste de reclassificagio
(ver CPC 26), na data da reclassificacéo.

5.7 Ganhos e perdas

5.7.1 O ganho ou a perda em ativo financeiro ou passivo
financeiro que é mensurado ao valor justo deve ser reconhecido no
resultado, exceto se:

(a) for parte de relacdo de protecéo (ver itens 6.5.8 a 6.5.14
e, se aplicavel, itens 89 a 94 do CPC 38 para a contabilizacdo de
cobertura de valor justo para uma cobertura de carteira de risco de
taxa de juros);

(b) for investimento em instrumento patrimonial e a entidade
tiver escolhido apresentar ganhos e perdas nesse investimento em
outros resultados abrangentes, de acordo com o item 5.7.5;

(c) for passivo financeiro designado como ao valor justo, por
meio do resultado, e a entidade é requerida a apresentar os efeitos das
alteragBes no risco de crédito do passivo em outros resultados abran-
gentes, de acordo com o item 5.7.7; ou

(d) for ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes, de acordo com o item 4.1.2A, e a
entidade for obrigada a reconhecer algumas alteragdes no valor justo
em outros resultados abrangentes, de acordo com o item 5.7.10.

5.7.1A Dividendos devem ser reconhecidos no resultado so-
mente quando:

(a) o direito da entidade de receber pagamento do dividendo
for estabelecido;

(b) for provéavel que os beneficios econdmicos associados ao
dividendo fluir@o para a entidade; e

(c) o valor do dividendo puder ser mensurado de forma
confiavel.

5.7.2 O ganho ou a perda em ativo financeiro, que sgja
mensurado ao custo amortizado e que ndo faga parte de relacdo de
protecéio (ver itens 6.5.8 a 6.5.14 e, se aplicavel, itens 89 a 94 do
CPC 38 para a contabilizacdo de cobertura de valor justo para uma
cobertura de carteira de risco de taxa de juros), deve ser reconhecido
no resultado quando o ativo financeiro for desreconhecido, reclas-
sificado de acordo com o item 5.6.2, por meio do processo de amor-
tizacdo ou para reconhecer ganhos ou perdas por redugdo ao valor
recuperdvel. A entidade deve aplicar os itens 5.6.2 e 5.6.4 se re-
classificar ativos financeiros da categoria de mensuragdo ao custo
amortizado. O ganho ou a perda em ativo financeiro, que seja men-
surado ao custo amortizado e que ndo faga parte de relagdo de pro-
tegdo (ver itens 6.5.8 a 6.5.14 e, se aplicavel, itens 89 a 94 do CPC
38 para a contabilizagdo de cobertura de valor justo para uma co-
bertura de carteira de risco de taxa de juros), deve ser reconhecido no
resultado quando o passivo financeiro for desreconhecido e por meio
do processo de amortizacdo (ver item B5.7.2 para orientagdo sobre
ganhos ou perdas cambiars).

5.7.3 O ganho ou a perda em ativos financeiros ou passivos
financeiros, que forem itens protegidos, deve ser reconhecido de acor-
do com os itens 6.5.8 a 6.5.14 e, se aplicavel, itens 89 a 94 do CPC
38 para a contabilizacdo de cobertura de valor justo para uma co-
bertura de carteira de risco de taxa de juros.

5.7.4 Se a entidade reconhecer ativos financeiros, utilizando
a data de liquidacéo para contabilizacdo (ver itens 3.1.2, B3.1.3 e
B3.1.6), qualquer alteragdo no valor justo do ativo a ser recebido
durante o periodo entre a data de negociagdo e a data de liquidagdo
ndo deve ser reconhecida para ativos mensurados a0 custo amor-
tizado. Para ativos mensurados ao valor justo, entretanto, a ateracéo
no valor justo deve ser reconhecida no resultado ou em outros re-
sultados abrangentes, conforme apropriado, de acordo com o item
5.7.1. A data de negociacdo deve ser considerada a data de re-
conhecimento inicia para as finalidades de aplicar os requisitos de
reducdo ao valor recuperavel.

Investimento em instrumento patrimonial

5.7.5 No reconhecimento inicial, a entidade pode efetuar
uma escolha irrevogével de apresentar, em outros resultados abran-
gentes, alteraces subsequentes no valor justo de investimento em
instrumento patrimonial dentro do a cance deste pronunciamento, que
ndo sgja mantido para negociagdo, nem sgja contraprestagcdo con-
tingente reconhecida por adquirente em combinagdo de negdcios a
qual deve ser aplicado o CPC 15 (ver item B5.7.3 para orientagdo
sobre ganhos ou perdas cambiais).

5.7.6 Se a entidade efetuar a escolha do item 5.7.5, ela deve
reconhecer, no resultado, dividendos desse investimento, de acordo
com o item 5.7.1A.

Passivo designado como ao valor justo por meio do re-
sultado

5.7.7 A entidade deve apresentar 0 ganho ou a perda em
passivo financeiro designado como ao valor justo por meio do re-
sultado de acordo com o item 4.2.2 ou o item 4.3.5, conforme abaixo
especificado:

(a) o valor da ateracdo no valor justo do passivo financeiro
que é atribuivel a alteragdes no risco de crédito desse passivo deve
ser apresentado em outros resultados abrangentes (ver itens B5.7.13 a
B5.7.20); e

(b) o vaor remanescente da ateracdo no valor justo do
passivo deve ser apresentado no resultado,

salvo se o tratamento dos efeitos das alteragBes no risco de
crédito do passivo descrito na ainea (a) criar ou aumentar o des-
casamento contébil no resultado (sendo que, nesse caso, se aplica o
item 5.7.8). Os itens B5.7.5 a B5.7.7 e B5.7.10 a B5.7.12 fornecem
orientacdo sobre como determinar se 0 descasamento contabil € cria-
do ou aumentado.

5.7.8 Se os requisitos do item 5.7.7 criarem ou aumentarem
0 descasamento contabil no resultado, a entidade deve apresentar
todos os ganhos ou as perdas nesse passivo (incluindo os efeitos das
alteragBes no risco de crédito desse passivo) no resultado.

5.7.9 Apesar dos requisitos dos itens 5.7.7 e 5.7.8, a entidade
deve apresentar no resultado todos os ganhos e as perdas em com-
promissos de empréstimo e contratos de garantia financeira que sgjam
designados como ao valor justo por meio do resultado.

Ativo mensurado ao valor justo por meio de outros resul-
tados abrangentes

5.7.10 O ganho ou a perda em &tivo financeiro mensurado ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes, de acordo com
o item 4.1.2A, deve ser reconhecido em outros resultados abran-
gentes, exceto ganhos ou perdas por reducdo ao valor recuperavel
(ver Secdo 5.5) e ganhos e perdas de cambio (ver itens B5.7.2 e
B5.7.2A), até que o ativo financeiro seja desreconhecido ou reclas-
sificado. Quando o ativo financeiro for desreconhecido, o ganho ou a
perda acumulado, anteriormente reconhecido em outros resultados
abrangentes, deve ser reclassificado do patriménio liquido para o
resultado como gjuste de reclassificagdo (ver CPC 26). Se o ativo
financeiro for reclassificado da categoria de mensuragdo ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, a entidade deve
contablllzar 0 ganho ou a perda acumulado, reconhecido anterior-
mente em outros resultados abrangentes, de acordo com os itens 5.6.5
e 5.6.7. Os juros calculados utilizando o método de juros efetivos
devem ser reconhecidos no resultado.

5.7.11 Conforme descrito no item 5.7.10, se o ativo finan-
ceiro for mensurado ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, de acordo com o item 4.1.2A, os valores reconhecidos
no resultado devem ser 0os mesmos valores que teriam sido reco-
nhecidos no resultado se o ativo financeiro tivesse sido mensurado ao
custo amortizado.

Capitulo 6 - Contabilizacdo de Hedge

6.1 Objetivo e alcance da contabilizagdo de hedge

6.1.1 O objetivo da contabilizagdo de hedge é representar,
nas demonstragfes contdbeis, o efeito das atividades de gerencia
mento de risco da entidade que utiliza instrumentos financeiros para
gerenciar exposicoes resultantes de riscos especificos que poderiam
afetar o resultado (ou outros resultados abrangentes, no caso de in-
vestimentos em instrumento patrimonial para os quais a entidade
escolheu apresentar ateragbes no valor justo em outros resultados
abrangentes, de acordo com o item 5.7.5). Essa abordagem destina-se
a transmitir o contexto de instrumentos de hedge para os quais deve
ser gplicada a contabilizagdo de hedge para permitir a compreensdo
de seus fins e efeitos.

6.1.2 A entidade pode escolher designar a relagdo de pro-
tec8o entre o instrumento de hedge e o item protegido, de acordo com
ositens 6.2.1 a6.3.7 e B6.2.1 a B6.3.25. Para relagéo de protecéo que
atender aos critérios de qualificagdo, a entidade deve contabilizar o
ganho ou a perda no instrumento de hedge e o item protegido, de
acordo com os itens 6.5.1 a 6.5.14 e B6.5.1 a B6.5.28. Quando o item
protegido for grupo de itens, a entidade deve cumprir os requisitos
adicionais dos itens 6.6.1 a 6.6.6 e B6.6.1 a B6.6.16.

6.1.3 Para hedge de valor justo da exposigéo a taxa de juros
de carteira de ativos financeiros ou passivos financeiros (e somente
para tal hedge), a entidade pode aplicar os requisitos de contabi-
lizaco de hedge do CPC 38 (IAS 39) em vez dagueles neste pro-
nunciamento. Nesse caso, a entidade também deve aplicar os re-
quisitos especificos para a contabilizagcgo de hedge de valor justo para
hedge de carteira de risco de taxa de juros e designar uma parte que
sgja um valor monetério como item protegido (ver itens 81A, 89A e
AG114 a AG132 do CPC 38 (IAS 39)).

6.2 Instrumento de hedge

Instrumento que se qualifica

6.2.1 Derivativo mensurado ao valor justo por meio do re-
sultado pode ser designado como instrumento de hedge, com excegéo
de algumas opgdes langadas (ver item B6.2.4).

6.2.2 Ativo financeiro ndo derivativo ou passivo financeiro
ndo derivativo mensurado ao valor justo por meio do resultado pode
ser designado como instrumento de hedge, salvo se for passivo fi-
nanceiro designado como ao valor justo por meio do resultado, para
0 qua o vaor de sua ateragdo no valor justo atribuivel a alterat;oes
no risco de crédito desse passivo seja apresentado em outros re-
sultados abrangentes, de acordo com o item 5.7.7. Para hedge de risco
de moeda estrangeira, o componente de risco de moeda estrangeira de
ativo financeiro ndo derivativo ou passivo financeiro ndo derivativo
pode ser designado como instrumento de hedge, desde que ndo sgja
investimento em instrumento patrimonia para o qual a entidade es-
colheu apresentar alteracBes no valor justo em outros resultados

abrapg_\egseﬁ de acordo com o item 5.7.5.

6.2.3 Para fins de contabilizag8o de hedge, apenas contratos
com a parte externa a entidade que reporta (ou sgja, externa ao grupo
ou entidade individual sobre a qual estejam sendo fornecidas in-
formagdes) podem ser designados como instrumentos de hedge.

Designacdo de instrumento de hedge

6.2.4 Instrumento que se qualifica deve ser designado em sua
totalidade como instrumento de hedge. As Unicas excegdes permitidas
s0:

(a) a separagdo do vaor intrinseco e do valor de contrato de
0pcao no tempo e a designagdo como instrumento de hedge apenas da
alterac&o no valor intrinseco da opgéo e, ndo, a alteragdio em seu valor
no tempo (ver itens 6.5.15 e B6.5.29 a B6.5.33);

(b) separar 0 elemento a termo e o elemento a vista do
contrato a termo e designar como instrumento de hedge somente a
alteragdo no valor do elemento a vista do contrato a termo e, ndo, o
elemento a termo; de forma similar, o spread com base em moeda
estrangeira pode ser separado e excluido da designagdo do instru-
mento financeiro como instrumento de hedge (ver itens 6.5.16 e
B6.5.34 a B6.5.39); e

(c) uma propor¢éo de todo o instrumento de hedge, como,
por exemplo, 50% do valor nominal, pode ser designada como ins-
trumento de hedge em relacdo de protecdo. Entretanto, o instrumento
de hedge pode ndo ser designado para parte de sua ateragéo no valor
justo que resultar apenas de parte do periodo de tempo durante o qual
o instrumento de hedge permanecer pendente.

6.2.5 A entidade pode visualizar em combinag&o, e designar
conjuntamente como instrumento de hedge qualquer combinagdo dos
seguintes itens (incluindo aquelas circunstncias em que o risco ou
riscos decorrentes de alguns instrumentos de hedge compensam aque-
les decorrentes de outros):

(a) derivativos ou uma proporgdo deles; e

(b) ndo derivativos ou uma proporcéo deles.

6.2.6 Contudo, o instrumento derivativo que combinar uma
opcao langada e uma opgdo comprada (por exemplo, colar de taxa de
juros) ndo se qualifica como instrumento de hedge se for, de fato,
uma opgao langada liquida na data de designagdo (salvo se qualificar-
se de acordo com o item B6.2.4). De forma similar, dois ou mais
instrumentos (ou proporcdes deles) podem ser conjuntamente de-
signados como instrumento de hedge somente se, em combinagéo,
eles ndo forem, de fato, uma opgdo langada liquida na designagdo
(salvo se qualificar-se de acordo com o item B6.2.4).

6.3 Item protegido (hedged)

Item que se qualifica

6.3.1 Item protegido pode ser um ativo ou um passivo re-
conhecido, um compromisso firme ndo reconhecido, uma transacéo
prevista ou um investimento liquido em operac&o no exterior. O item
protegido pode ser:

(8) um Unico item; ou

(b) grupo de itens (sujeito aos itens 6.6.1 a 6.6.6 e B6.6.1 a
B6.6.16).

O item protegido também pode ser um componente desse
item ou grupo de itens (ver itens 6.3.7 e B6.3.7 a B6.3.25).

6.3.2 O item protegido deve ser mensurdvel de forma con-
fidvel.

6.3.3 Se o item protegido for uma transagé@o prevista (ou um
componente dela), transacdo deve ser altamente provével.

6.3.4 Uma exposi¢ao agregada que seja uma combinagéo de
exposicdo pode qualificar-se como item protegido, de acordo com o
item 6.3.1, e um derivativo pode ser designado como item protegido
(ver itens B6.3.3 e B6.3.4). Isso inclui uma transagdo futura de ex-
posicdo agregada (ou seja, transagBes futuras ndo comprometidas,
mas previstas, que resultariam em uma exposi¢ao e um derivativo) se
essa exposi¢ao agregada for altamente provével e, uma vez que tenha
ocorrido e, portanto, ndo seja mais prevista, sgja elegivel como item
protegido.

6.3.5 Para fins de contabilizagdo de hedge, apenas ativos,
passivos, compromissos firmes ou transagdes previstas atamente pro-
véveis com parte externa a entidade que reporta podem ser desig-
nados como itens protegidos. A contabilizacdo de hedge pode ser
aplicada a transagOes entre entidades do mesmo grupo somente nas
demonstracGes contabeis individuais ou separadas dessas entidades e,
nado, nas demonstragdes contabeis consolidadas do grupo, exceto em
relacdo as demonstragdes contabeis consolidadas de entidade de in-
vestimento, conforme definido no CPC 36, em que as transacdes
entre a entidade de investimento e suas controladas mensuradas a0
valor justo por meio do resultado ndo devem ser eliminadas nas
demonstracBes contébeis consolidadas.

6.3.6 Contudo, como excegdo ao item 6.3.5, o risco de moe-
da estrangeira de item monetério intragrupo (por exemplo, conta a
pagar/receber entre duas controladas) pode se qualificar como item
protegido nas demonstragdes contdbeis consolidadas, se resultar na
exposicdo a ganhos ou a perdas de taxa de cambio que n&o forem
totalmente eliminadas na consolidag@o de acordo com o CPC 02 -
Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de De-
monstragdes Contébeis. De acordo com o CPC 02, os ganhos e as
perdas de taxa de cadmbio em itens monetérios intragrupo ndo sdo
totalmente eliminados na consolidag&o, quando o item monetario in-
tragrupo é transacionado entre duas entidades do grupo que possuem
diferentes moedas funcionais. Além disso, o risco de moeda estran-
geira de transagdo intragrupo prevista altamente provavel pode se
qualificar como item protegido nas demonstractes contabeis con-
solidadas, desde que a transacdo seja denominada em moeda que néo
seja a moeda funcional da entidade que realiza essa transagéo e o
risco de moeda estrangeira afete o resultado consolidado.

Designacdo de item protegido



6.3.7 A entidade pode designar um item em sua totalidade ou
um componente de item como item protegido em relagdo de protecéo.
Um item inteiro compreende todas as ateragBes nos fluxos de caixa
ou no valor justo do item. Um componente compreende menos do
que a ateragdo de valor justo total ou variabilidade de fluxo de caixa
do item. Nesse caso, a entidade pode designar somente 0s seguintes
tipos de componentes (incluindo combinagdes) como itens protegi-
dos:

(a) somente ateracdes nos fluxos de caixa ou no valor justo
de item atribuivel arisco ou riscos especificos (componente de risco),
desde que, com base na avaliagdo dentro do contexto da estrutura de
mercado especifico, 0 componente de risco seja separadamente iden-
tificavel e mensuravel de forma confiavel (ver itens B6.3.8 a
B6.3.15). Componentes de risco incluem a designacdo de apenas
ateracBes nos fluxos de caixa ou no valor justo de item protegido
acima ou abaixo de determinado preco ou outra variavel (risco uni-
lateral).

(b) um ou mais fluxos de caixa contratuais selecionados,

(c) componentes do valor nominal, ou seja, uma parte es-
pecifica do valor do item (ver itens B6.3.16 a B6.3.20).

6.4 Critérios de qualificag@o para contabilizacdo de hedge

6.4.1 A relagdo de protecio qualifica-se para contabilizagdo
de hedge somente se todos os seguintes critérios forem atendidos:

(a) a relagdo de protecdo consiste somente de instrumentos
de hedge elegiveis e itens protegidos elegiveis;

(b) no inicio da relagdo de protecdo, houver designacéo e
documentagdo formal da relacdo de protecdo e o objetivo e a es-
tratégia de gerenciamento de risco da entidade para assumir o hedge.
Essa documentag&o deve incluir identificagdo do instrumento de hed-
ge, do item protegido, da natureza do risco que esta sendo protegido
e de como a entidade deve avaliar se a relacdo de protecdo atende aos
requisitos de efetividade de hedge (incluindo sua andlise das fontes de
inefetividade de hedge e como determinar o indice de hedge);

(c) a relacdo de protecdo atende a todos os seguintes re-
quisitos de efetividade de hedge:

(i) existe relagdo econdmica entre o item protegido e o ins-
trumento de hedge (ver itens B6.4.4 a B6.4.6);

(ii) o efeito de risco de crédito ndo influencia as alteracdes
no valor que resultam dessa relagcdo econdmica (ver itens B6.4.7 e
B6.4.8); e

(iii) o indice de hedge da relagéo de protegdo é o mesmo que
aguele resultante da quantidade do item protegido que a entidade
efetivamente protege e a quantidade do instrumento de hedge que a
entidade efetivamente utiliza para proteger essa quantidade de item
protegido. Contudo, essa designacdo ndo deve refletir um desequi-
librio entre as ponderagdes do item protegido e o instrumento de
hedge que criam inefetividade de hedge (independentemente de ser
reconhecida ou ndo), resultando em resultado contabil inconsistente
com a finalidade de contabilizacdo de hedge (ver itens B6.4.9 a
B6.4.11).

6.5 Contahilizacdo de relagdo de protecdo que se qualifica

6.5.1 A entidade deve aplicar a contabilizacdo de hedge a
relacOes de protecdo que atendem aos critérios de qualificagdo do
item 6.4.1 (que inclui a decisdo da entidade de designar a relacéo de
protecdo).

6.5.2 Existem trés tipos de relagdes de protegdo:

(a) hedge de valor justo: o hedge da exposicéo a ateracdes
no valor justo de ativo ou passivo reconhecido ou de compromisso
firme ndo reconhecido, ou componente de quaisquer desses itens, que
sgja atribuivel a risco especifico e que possa afetar o resultado;

(b) hedge de fluxo de caixa: 0 hedge da exposicdo a va
riabilidade nos fluxos de caixa que seja atribuivel a risco especifico
associado a totalidade de ativo ou passivo reconhecido, ou a um
componente dele (como, por exemplo, a totalidade ou parte dos pa-
gamentos de juros futuros sobre divida de taxa variavel) ou a tran-
sacdo prevista altamente provavel e que possa afetar o resultado;

(c) hedge de investimento liquido em operagdo no exterior,
conforme definido no CPC 02.

6.5.3 Se o item protegido for instrumento patrimonia para o
qual a entidade escolheu apresentar alteragdes no valor justo em
outros resultados abrangentes, de acordo com o item 5.7.5, a ex-
posicdo protegida referida no item 6.5.2(a) deve ser registrada de
forma que afete outros resultados abrangentes. Nesse caso, e somente
nesse caso, ainefetividade de hedge reconhecida deve ser apresentada
em outros resultados abrangentes.

6.5.4 O hedge de risco de moeda estrangeira de compromisso
firme pode ser contabilizado como hedge de valor justo ou hedge de
fluxo de caixa

6.5.5 Se arelag@o de protecéo deixar de atender ao requisito
de efetividade de hedge, referente ao indice de hedge (ver item
6.4.1(c)(iii)), mas o objetivo de gerenciamento de risco para
relacdo de protecio designada permanecer o0 mesmo, a entidade deve
gjustar o indice de hedge da relacdo de protegcdo de forma que ele
atenda aos critérios de qualificacdo novamente (isso é referido neste
pronunciamento como “reequilibrio”, ver itens B6.5.7 a B6.5.21).

6.5.6 A entidade deve descontinuar prospectivamente a con-
tabilizagéo de hedge somente quando a relagéo de protegdo (ou parte
da relacdo de protecao) deixar de atender aos critérios de qualificagdo
(ap6s levar em considerag@o qualquer reequilibrio da relacdo de pro-
tecéo, se aplicavel). Isso inclui exemplos de quando o instrumento de
hedge expirar ou for vendido, rescindido ou exercido. Para esse fim,
a substituicdo ou rolagem do instrumento de hedge em outro ins-
trumento de hedge n&o é expiragdo ou rescisdo se essa substituicdo ou
rolagem fizer parte do objetivo de gerenciamento de risco docu-
mentado da entidade, ou for consistente com esse objetivo. Adi-
cionalmente, para esse fim, ndo existe expiragdo ou rescisdo do ins-
trumento de hedge se:

(8 como consequéncia de leis ou regulamentos ou a in-
trodugdo de leis ou regulamentos, as partes do instrumento de hedge
concordarem com que uma ou mais contrapartes de compensagdo
substituem sua contraparte origina para tornarem-se a nova con-
traparte de cada uma das partes. Para esse fim, a contraparte de
compensagao € a contraparte central (algumas vezes denominada "or-
ganizagdo de compensacdo” ou “agéncia de compensacéo”) ou a en-
tidade ou entidades, por exemplo, um membro de compensacdo de
organizag@o de compensacéo ou cliente de membro de compensacéo
de organizagdo de compensagdo, que estdo atuando como contraparte
para efetuar compensag&o por contraparte central. Contudo, quando as
partes do instrumento de hedge substituirem suas contrapartes ori-
ginais por contrapartes diferentes, o requisito deste subitem somente
serd atendido se cada uma dessas partes efetuar compensagéo com a
mesma contraparte central;

(b) outras ateragBes, se houver, ao instrumento de hedge
estdo limitadas aquelas que sdo necessarias para efetuar essa subs-
tituicdo da contraparte. Essas alteragBes estdo limitadas aquelas que
S0 consistentes com 0s termos que seriam esperados se o instru-
mento de hedge fosse originalmente compensado com a contraparte
de compensacdo. Essas alteracBes incluem alteraces nos requisitos
de garantia, direitos de compensar saldos a receber e a pagar e
encargos langados.

Descontinuar a contabilizac@o de hedge pode afetar a relagéo
de protecdo em sua totalidade ou somente parte dela (sendo que,
nesse caso, a contabilizacdo de hedge deve continuar durante o res-
tante da relagdo de protecdo).

6.5.7 A entidade deve aplicar:

(8 o item 6.5.10 quando descontinuar a contabilizagdo de
hedge para hedge de valor justo pela qual o item protegido € (ou €
componente de) instrumento financeiro mensurado ao custo amor-
tizado; e

(b) o item 6.5.12 quando descontinuar a contabilizacdo de
hedge para hedges de fluxo de caixa

Hedge de valor justo

6.5.8 Enquanto a cobertura de valor justo atender aos cri-
térios de qualificagdo do item 6.4.1, a relacdo de protecdo deve ser
contabilizada da seguinte forma:

(8 o ganho ou a perda no instrumento de hedge deve ser
reconhecido no resultado (ou outros resultados abrangentes, se o
instrumento de hedge protege instrumento patrimonia para o qual a
entidade escolheu apresentar alteragGes no valor justo em outros re-
sultados abrangentes, de acordo com o item 5.7.5);

(b) o ganho ou a perda protegida no item protegido deve
gjustar o valor contébil do item protegido (se aplicavel) e deve ser
reconhecido no resultado. Se o item protegido for ativo financeiro (ou
componente dele) mensurado ao valor justo por meio de outros re-
sultados abrangentes de acordo com o item 4.1.2A, o ganho ou a
perda protegida no item protegido deve ser reconhecido no resultado.
Contudo, se o item protegido for instrumento patrimonial para o qual
a entidade escolheu apresentar ateracdes no valor justo em outros
resultados abrangentes de acordo com o item 5.7.5, esses vaores
devem permanecer em outros resultados abrangentes. Quando o item
protegido for compromisso firme ndo reconhecido (ou componente
dele), a dteragdo acumulada no valor justo do item protegido, sub-
sequente a sua designagéo, deve ser reconhecida como ativo ou pas-
sivo com o ganho ou a perda correspondente reconhecida no re-
sultado.

6.5.9 Quando o item protegido no hedge de valor justo é um
compromisso firme (ou componente dele) para adquirir o ativo ou
assumir o passivo, o valor contébil inicial do ativo ou passivo que
resulte do atendimento pela entidade do compromisso firme deve ser
gjustado para incluir a alteracdo acumulada no valor justo do item
protegido que foi reconhecido no balango patrimonial.

6.5.10 Qualquer agjuste decorrente do item 6.5.8(b) deve ser
amortizado no resultado, se o item protegido for instrumento fi-
nanceiro (ou componente dele) mensurado ao custo amortizado. A
amortizag8o pode ter inicio assim que houver o gjuste e deve comegar
0 mais tardar quando o item protegido deixar de ser gjustado para
ganhos e perdas de hedge. A amortizagdo deve ser baseada na taxa de
juros efetiva, recalculada na data em que comegar essa amortizag&o.
No caso de ativo financeiro (ou componente dele) que sgja um item
protegido e que seja mensurado ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, de acordo com o item 4.1.2A, deve ser apli-
cada a amortizagdo da mesma forma, mas ao valor que representa o
ganho ou a perda acumulada anteriormente reconhecido, de acordo

comﬁonisgm 6.5.8(b), em vez de gjustar o valor contabil.

Hedge de fluxo de caixa

6.5.11 Enquanto o hedge de fluxo de caixa atender aos cri-
térios de qualificagdo do item 6.4.1, a relagdo de protecdo deve ser
contabilizada da seguinte forma:

(a) o componente separado do patriménio liquido associado
a0 item protegido (reserva de hedge de fluxo de caixa) deve ser
gjustado a0 menor valor entre (em valores absolutos):

(i) o ganho ou a perda acumulado no instrumento de hedge
desde o inicio do hedge; e

(i) a ateragdo acumulada no valor justo (valor presente) do
item protegido (ou seja, o valor presente da alteragdo acumulada nos
fluxos de caixa futuros esperados protegidos) desde o inicio do hed-
ge

(b) a parcela do ganho ou da perda no instrumento de hedge
que for determinada como hedge efetivo (ou sgja, a parcela que é
compensada pela ateragdo na reserva de hedge de fluxo de caixa
calculada de acordo com a alinea (a)) deve ser reconhecida em outros
resultados abrangentes;

(c) qualquer ganho ou perda remanescente no instrumento de
hedge (ou qualquer ganho ou perda requerida para equilibrar a al-
teracdo na reserva de hedge de fluxo de caixa calculada de acordo
com a ainea (a)) é uma inefetividade de hedge que deve ser re-
conhecida no resultado;

(d) o valor acumulado na reserva de hedge de fluxo de caixa,
de acordo com a alinea (a), deve ser contabilizado, conforme se-
gue:

(i) se a transagdo prevista protegida resultar subsequente-
mente no reconhecimento de ativo ndo financeiro ou passivo ndo
financeiro, ou a transagéo prevista protegida para ativo ndo financeiro
ou passivo ndo financeiro tornar-se um compromisso firme para o
qua a contabilizacdo de hedge do valor justo deve ser aplicada, a
entidade deve transferir esse valor da reserva de hedge de fluxo de
caixa e deve inclui-la diretamente no custo inicia ou em outro valor
contabil do ativo ou do passivo. Isso ndo é gjuste de reclassificagdo
(ver CPC 26) e, portanto, ndo afeta outros resultados abrangentes,

(ii) para hedges de fluxo de caixa que ndo sgjam aqueles
cobertos pelo inciso (i), esse valor deve ser reclassificado da reserva
de hedge de fluxo de caixa para o resultado como ajuste de re-
classificagdo (ver CPC 26) no mesmo periodo ou periodos durante os
quais os fluxos de caixa futuros esperados protegidos afetam o re-
sultado (por exemplo, nos periodos em que a despesa ou a receita de
juros é reconhecida ou quando ocorre a venda prevista);

(iii) contudo, se esse valor for uma perda e a entidade espera
que a totalidade ou qualquer parcela dessa perda ndo deva ser re-
cuperada em um ou mais periodos futuros, ela imediatamente deve
reclassificar o vaor, que ndo se espera que sgja recuperado, no re-
sultado como gjuste de reclassificagcdo (ver CPC 26).

6.5.12 Quando a entidade descontinuar a contabilizacdo de
hedge para hedge de fluxo de caixa (ver itens 6.5.6 e 6.5.7(b)), ela
deve contabilizar o valor acumulado na reserva de hedge de fluxo de
caixa, de acordo com o item 6.5.11(a), conforme abaixo:

(a) se ainda se espera que ocorram os fluxos de caixa futuros
protegidos, esse valor deve permanecer na reserva de hedge de fluxo
de caixa até que ocorram os fluxos de caixa futuros ou até que se
aplique o item 6.5.11(d)(iii). Quando ocorrerem fluxos de caixa fu-
turos, deve ser aplicado o item 6.5.11(d);

(b) se ndo se espera mais que ocorram fluxos de caixa
futuros protegidos, esse valor deve ser imediatamente reclassificado
da reserva de hedge de fluxo de caixa para o resultado como gjuste de
reclassificagco (ver CPC 26). Ainda se espera que o fluxo de caixa
futuro protegido, que deixou de ser altamente provavel, ocorra.

Hedge de investimento liquido em operacdo no exterior

6.5.13 Hedges de investimento liquido em operacdo no ex-
terior, incluindo o hedge de item monet&rio que sgja contabilizado
como parte do investimento liquido (ver CPC 02), devem ser con-
tabilizados de forma similar aos hedges de fluxo de caixa

(8) a parte do ganho ou da perda no instrumento de hedge,
que é determinada como hedge efetivo, deve ser reconhecida em
outros resultados abrangentes (ver item 6.5.11); e

(b) a parcela inefetiva deve ser reconhecida no resultado.

6.5.14 O ganho ou a perda acumulada no instrumento de
hedge, relacionado a parcela efetiva do hedge que tiver sido acu-
mulado na reserva de conversdo de moeda estrangeira, deve ser re-
classificado do patriménio liquido para o resultado como gjuste de
reclassificacéo (ver CPC 26), de acordo com os itens 48 e 49 do CPC
02, na alienagdo ou alienagdo parcial da operacdo no exterior.

Contabilizagdo do valor de opg&o no tempo

6.5.15 Quando a entidade separar o valor intrinseco e o valor
do contrato de opc&o no tempo e designar como instrumento de hedge
somente a alteragdo no valor intrinseco da opgéo (ver item 6.2.4(3)),
ela deve contabilizar o valor da op¢ao no tempo, conforme abaixo
especificado (ver itens B6.5.29 a B6.5.33):

() a entidade deve distinguir o vaor das opgdes no tempo
pelo tipo de item protegido que a opcdo protege (ver item
B6.5.29):

(i) item protegido relativo a transagdo; ou

(i) item protegido relativo a periodo de tempo;

(b) adteraco no valor justo do valor da opgéo, no tempo que
cobre o item protegido relativo a transagdo, deve ser reconhecida em
outros resultados abrangentes na medida em que serelacione com o item
protegido e deve ser acumulada em componente separado do patriménio
liquido. A ateracdo acumulada no valor justo decorrente do valor da
opc¢ao, no tempo que tem sido acumulado em componente separado de
patriménio liquido ("valor"), deve ser contabilizada da seguinte forma:



(i) se o item protegido resultar, subsequentemente, no re-
conhecimento de ativo ndo financeiro ou passivo ndo financeiro, ou
compromisso firme para ativo ndo financeiro ou passivo ndo finan-
ceiro, para o qual a contabilizacdo de hedge do valor justo deve ser
aplicada, a entidade deve transferir o valor do componente separado
do patriménio liquido e deve inclui-lo diretamente no custo inicial ou
em outro valor contabil do ativo ou do passivo. 1sso ndo é agjuste de
reclassificago (ver CPC 26) e, portanto, ndo afeta outros resultados
abrangentes;

(i) para relacdo de protecdo que ndo segjam aquelas cobertas
pelo inciso (i), esse valor deve ser reclassificado do componente
separado do patrimonio liquido para o resultado, como guste de
reclassificacéo (ver CPC 26), no mesmo periodo ou periodos durante
os quais os fluxos de caixa futuros esperados protegidos afetam o
resultado (por exemplo, quando ocorre uma venda prevista);

(i1l) entretanto, se ndo se espera que a totalidade ou parte
desse valor seja recuperada em um ou mais periodos futuros, o valor
que ndo se espera que seja recuperado deve ser imediatamente re-
classificado para o resultado, como gjuste de reclassificagdo (ver CPC
26);

(c) a ateragdo no valor justo do valor de opgdo no tempo
que cobre item protegido, relativo a periodo de tempo, deve ser
reconhecida em outros resultados abrangentes na medida em que se
relacione com o item protegido e deve ser acumulada em componente
separado do patriménio liquido. O vaor no tempo na data de de-
signacéo da opcéo como instrumento de hedge, na medida em que se
relaciona com o item protegido, deve ser amortizado de forma sis-
temética e racional ao longo do periodo durante o qual o instrumento
de hedge para o valor intrinseco da opgéo possa afetar o resultado (ou
outros resultados abrangentes, se o item protegido for instrumento
patrimonial para o qual a entidade escolheu apresentar alteracdes no
valor justo em outros resultados abrangentes, de acordo com o item
5.7.5). Portanto, em cada periodo contébil, o valor da amortizagdo
deve ser reclassificado do componente separado do patriménio |i-
quido para o resultado, como ajuste de reclassificagdo (ver CPC 26).
Entretanto, se a contabilizagdo de hedge for descontinuada para a
relacdo de protecdo que inclui a ateragdo no valor intrinseco da
0pcao como instrumento de hedge, o valor liquido (ou seja, incluindo
amortizagdo acumulada), que tem sido acumulado no componente
separado do patriménio liquido, deve ser imediatamente reclassifi-
cado para o resultado, como gjuste de reclassificacdo (ver CPC 26).

Contabilizagdo do elemento a termo de contrato a termo e
spread com base em moeda estrangeira de instrumento financeiro

6.5.16 Quando a entidade separar 0 elemento a termo e o
elemento a vista de contrato a termo e designar como instrumento de
hedge, somente a alteracdo no valor do elemento a vista do contrato
a termo, ou quando a entidade separar o spread com base em moeda
estrangeira do instrumento financeiro e o excluir da designagéo desse
instrumento financeiro como instrumento de hedge (ver item
6.2.4(b)), a entidade pode aplicar o item 6.5.15 a0 elemento a termo
do contrato a termo ou ao spread com base em moeda estrangeira, do
mesmo modo que ele é aplicado ao valor da opgdo no tempo. Nesse
caso, a entidade deve aplicar a orientagdo de aplicacio descrita nos
itens B6.5.34 a B6.5.39.

6.6 Hedge de grupo de itens

Elegibilidade de grupo de itens como item protegido

6.6.1 Um grupo de itens (incluindo um grupo de itens que
congtitui posicdo liquida (ver itens B6.6.1 a B6.6.8)) é um item
protegido elegivel somente se:

(a) consiste de itens (incluindo componentes de itens) que
sdo, individualmente, itens protegidos elegivels;

(b) os itens no grupo sdo gerenciados em conjunto na base
de grupo para fins de gerenciamento de risco; e

(c) no caso de hedge de fluxo de caixa de grupo de itens,
cujas variabilidades de fluxo de caixa ndo se espera que sgjam apro-
ximadamente proporcionais a variabilidade geral de fluxos de caixa
do grupo de modo a surgirem posi¢oes de risco que se compensam:

(i) for hedge de risco de moeda estrangeira; e

(i1) a designag8io dessa posicao liquida especificar o periodo
contabil, em que se espera que as transagbes previstas afetem o
resultado, bem como sua natureza e volume (ver itens B6.6.7 e
B6.6.8).

Designacdo de componente de valor nominal

6.6.2 O componente, que segja uma proporgao de grupo ele-
givel de itens, € um item protegido elegivel, desde que a designagéo
Seja consistente com o objetivo de gerenciamento de risco da en-
tidade.

6.6.3 O componente de camada (layer) de grupo gera de
itens (por exemplo, camada inferior) € elegivel para contabilizagdo de
hedge somente se:

(a) for separadamente identificavel e mensurével de forma
confiavel;

(b) o objetivo do gerenciamento de risco for proteger um
componente de camada (layer);

(c) os itens, no grupo geral do qual a camada for iden-
tificada, estiverem expostos a0 mesmo risco protegido (de modo que
a mensuragdo da camada protegida ndo seja, significativamente, afe-
tada pelos itens especificos do grupo geral, que fazem parte da ca-
mada protegida);

(d) para hedge de itens existentes (por exemplo, compro-
misso firme ndo reconhecido ou ativo reconhecido), a entidade puder
identificar e rastrear o grupo geral de itens, a partir do qual a camada
protegida é definida (de modo que a entidade seja capaz de cumprir
0s requisitos para a contabilizagdo de relagdo de protecdo que se
qualificam); e

(e) quaisquer itens, no grupo que contém opgdes de pa
gamento antecipado, atenderem aos requisitos para componentes de
vaor nominal (ver item B6.3.20).

Apresentagéo

6.6.4 Para hedge de grupo de itens com posi¢fes de risco
que se compensam (ou seja, no hedge da posicéo liquida), cujo risco
protegido afeta diferentes rubricas na demonstragdo do resultado e
outros resultados abrangentes, quaisquer ganhos e perdas protegidos
nessa demonstracdo, devem ser apresentados em rubrica separada
daquelas afetadas pelos itens protegidos. Portanto, nessa demons-
trac8o, o vaor na rubrica que corresponde ao proprio item protegido
(por exemplo, receita ou custo de venda) permanece sem ser afe-
tado.

6.6.5 Para ativos e passivos que sdo protegidos em conjunto
como grupo no hedge de valor justo, o ganho ou a perda no balango
patrimonial em étivos e passivos individuais devem ser reconhecidos
como ajuste ao valor contabil dos respectivos itens individuais, que
integram o grupo de acordo com o item 6.5.8(b).

Posi¢do liquida nula

6.6.6 Quando o item protegido for um grupo que esteja em
posicdo liquida nula (ou sgja, os itens protegidos entre si compensam
totalmente o risco que é gerenciado na base de grupo), a entidade tem
permissdo de designé-lo na relagdo de protecdo que ndo inclui ins-
trumento de hedge, ficando ressalvado que:

(a) o hedge faz parte da estratégia de rolagem do hedge de
risco liquido, pela qual a entidade rotineiramente protege novas po-
si¢Bes do mesmo tipo, conforme o tempo passa (por exemplo, quando
transagbes movem-se pelo horizonte de tempo, durante o qual a
entidade protege);

(b) a posicao liquida protegida muda em tamanho ao longo
da vida da estratégia de hedge de risco liquida de rolagem e a
entidade deve utilizar instrumentos de hedge elegiveis para proteger o
risco liquido (ou sgja, quando a posi¢do liquida ndo é nula);

(c) a contabilizagdo de hedge normalmente é aplicada a essas
posicoes liquidas, quando a posi¢do liquida ndo é nula e é protegida
com instrumentos de hedge elegiveis; e

(d) ndo aplicar contabilizacdo de hedge & posicdo liquida
nula daria origem a resultados contébeis inconsistentes porque a con-
tabilizac&o no reconheceria as posi¢des de risco que se compensam
que, de outro modo, seriam reconhecidas no hedge da posicéo li-
quida.

6.7 Opcdo de designar a exposicdo de crédito como men-
surada ao valor justo por meio do resultado

Elegibilidade de exposicdo de crédito para designagdo ao
vaor justo por meio do resultado

6.7.1 Se a entidade utilizar um derivativo de crédito, que sgja
mensurado ao valor justo por meio do resultado, para gerenciar o
risco de crédito da totalidade, ou parte, de instrumento financeiro
(exposig8o de crédito), ela pode designar esse instrumento financeiro
na medida em que for assim gerenciado (ou sgja, a totalidade ou uma
propor¢éo dele) como mensurado ao valor justo por meio do re-
sultado se:

(a) o nome da exposigdo de crédito (por exemplo, 0 mu-
tuério, ou o titular de compromisso de empréstimo) corresponde a
entidade de referéncia do derivativo de crédito ("nome correspon-
dente"); e

(b) a senioridade do instrumento financeiro corresponde
aguela dos instrumentos que podem ser entregues de acordo com o
derivativo de crédito.

A entidade pode realizar essa designagéo, independentemen-
te de o instrumento financeiro, que é gerenciado para risco de crédito,
estar dentro do acance deste pronunciamento (por exemplo, a en-
tidade pode designar compromissos de empréstimo, que estdo fora do
alcance deste pronunciamento). A entidade pode designar esse ins-
trumento financeiro no reconhecimento inicial, ou ap6s isso, ou en-
quanto ndo estiver reconhecido e deve documentar a designacéo,
simultaneamente.

Contabilizagdo de exposicao de crédito designada ao valor
justo por meio do resultado

6.7.2 Se o instrumento financeiro for designado de acordo
com o item 6.7.1 como mensurado ao vaor justo por meio do re-
sultado apds seu reconhecimento inicial, ou ndo tiver sido anterior-
mente reconhecido, a diferenca no momento da designacéo entre o
valor contdbil, se houver, e o vaor justo deve ser imediatamente
reconhecida no resultado. Para ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, de acordo com o
item 4.1.2A, o ganho ou a perda acumulada, reconhecido anterior-
mente em outros resultados abrangentes, deve ser imediatamente re-
classificado do patriménio liquido para o resultado, como gjuste de
reclassificacio (ver CPC 26).

6.7.3 A entidade deve descontinuar a mensuracdo do ins-
trumento financeiro que deu origem ao risco de crédito, ou uma
proporgéo desse instrumento financeiro, ao valor justo por meio do
resultado se:

(a) os critérios de qualificagdo no item 6.7.1 ndo forem mais
atendidos, por exemplo:

(i) o derivativo de crédito ou o instrumento financeiro re-
lacionado, que da origem ao risco de crédito, expira ou € vendido,
rescindido ou liquidado; ou

(i) o risco de crédito do instrumento financeiro ndo é mais
gerenciado utilizando-se derivativos de crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer devido as melhorias na qualidade de crédito do mutuério
ou do titular de compromisso de empréstimo ou ateracGes nos re-
quisitos de capital impostos a entidade; e

(b) o instrumento financeiro, que dé origem ao risco de crédito,
ndo precisar ser mensurado ao valor justo por meio do resultado (ou sgja,
0 modelo de negécios da entidade ndo se alterou nesse meio tempo de
modg que fosse requerida a reclassificag@o de acordo com o item 4.4.1).

6.7.4 Quando a entidade descontinuar a mensuragdo do ins-
trumento financeiro, que da origem ao risco de crédito, ou uma
proporcéo desse instrumento financeiro, a valor justo por meio do
resultado, o valor justo desse instrumento financeiro na data da des-
continuagdo torna-se seu novo valor contdbil. Subsequentemente, a
mesma mensuracdo, que foi utilizada antes de designar o instrumento
financeiro ao valor justo por meio do resultado, deve ser aplicada
(incluindo amortizacdo que resulte do novo valor contabil). Por exem-
plo, o ativo financeiro, que havia sido originamente classificado
como mensurado ao custo amortizado, reverteria para essa mensu-
racdo e sua taxa de juros efetiva seria recalculada com base em seu
novo valor contabil bruto, na data da descontinuagdo da mensuragdo
a0 valor justo por meio do resultado.

Capitulo 7 - Data de vigéncia e transi¢éo

7.1 Data de vigéncia

7.1.1 A vigéncia deste Pronunciamento sera estabelecida pe-
los 6rgdos reguladores que o aprovarem, sendo que para o pleno
atendimento as normas internacionais de contabilidade a entidade
deve aplicar este pronunciamento para periodos anuais iniciados em
ou apos 1° de janeiro de 2018.

7.1.2 a 7.1.4 Eliminados.

7.2 Transicéo

7.2.1 A entidade deve aplicar este pronunciamento retros-
pectivamente, de acordo com o CPC 23 - Paliticas Contébeis, Mu-
danca de Estimativa e Retificagdo de Erro, exceto conforme espe-
cificado nos itens 7.2.4 a 7.2.26 e 7.2.28. Este pronunciamento n&o
deve ser aplicado a itens que ja tenham sido desreconhecidos na data
da aplicagdo inicial.

7.2.2 Para fins das disposi¢des sobre transi¢do dos itens
721, 7.2.3 a7.2.28 e 7.3.2, a data de aplicagdo inicial é a data em
que a entidade aplicar pela primeira vez os requisitos deste pro-
nunciamento e deve ser o inicio de um periodo contébil apds a
emissdo deste pronunciamento. Dependendo da abordagem escolhida
pela entidade para aplicar este pronunciamento, a transicdo pode
envolver uma ou mais datas de aplicacdo inicial para diferentes re-
quisitos.

Transigdo para classificag@o e mensuragdo (capitulos 4 e 5)

7.2.3 Na data de aplicacdo inicial, a entidade deve avaliar se
0 ativo financeiro atende a condi¢do do item 4.1.2(a) ou 4.1.2A(a)
com base nos fatos e circunstancias que existirem nessa data A
classificag@o resultante deve ser aplicada retrospectivamente, inde-
pendentemente do modelo de negdcios da entidade em periodos con-
tébeis anteriores.

7.2.4 Se, na data de aplicagdo inicial, for impraticavel (con-
forme definido no CPC 23) para a entidade avaliar um elemento de
valor do dinheiro no tempo, modificado de acordo com os itens
B4.1.9B a B4.1.9D com base nos fatos e circunsténcias que existiam
no reconhecimento inicia do ativo financeiro, a entidade deve avaliar
as caracteristicas de fluxo de caixa contratual desse ativo financeiro
com base nos fatos e circunstancias, que existiam no reconhecimento
inicia do ativo financeiro, sem considerar os requisitos referentes a
modificacdo do elemento de valor do dinheiro no tempo nos itens
B4.1.9B a B4.1.9D (ver também item 42R do CPC 40).

7.2.5 Se, na data da aplicagdo inicial, for impraticavel (con-
forme definido no CPC 23) para a entidade avaliar se o valor justo de
caracteristica de pagamento antecipado era insignificante, de acordo
com o item B4.1.12(c), com base nos fatos e circunstancias que
existiam no reconhecimento inicial do ativo financeiro, a entidade
deve avaiar as caracteristicas de fluxo de caixa contratual desse ativo
financeiro, com base nos fatos e circunstancias que existiam no re-
conhecimento inicial do ativo financeiro sem considerar a excegéo
para elementos de pagamento antecipado no item B4.1.12 (ver tam-
bém item 42S do CPC 40).

7.2.6 Se a entidade mensurar um contrato hibrido ao valor
justo, de acordo com os itens 4.1.2A, 4.1.4 ou 4.1.5, mas o valor justo
do contrato hibrido n&o tiver sido mensurado em periodos contabeis
comparativos, o valor justo do contrato hibrido nos periodos de re-
latério comparativos deve ser a soma dos valores justos dos com-
ponentes (ou sgja, 0 contrato principal ndo derivativo e o derivativo
embutido) no fina de cada periodo contabil comparativo, se a en-
tidade reapresentar periodos anteriores (ver item 7.2.15).

7.2.7 Se a entidade aplicar o item 7.2.6, entdo, na data de
aplicagdo inicial, a entidade deve reconhecer qualquer diferenca entre
o valor justo de todo o contrato hibrido, na data da aplicag&o inicial,
e a soma dos valores justos dos componentes do contrato hibrido, na
data da aplicag&o inicial, nos lucros acumulados de abertura (ou outro
componente do patriménio liquido, conforme apropriado) do periodo
contdbil que inclui a data da aplicagdo inicial.

7.2.8 Na data da aplicag@o inicial, a entidade pode desig-
nar:

(8 o ativo financeiro como mensurado ao valor justo por
meio do resultado, de acordo com o item 4.1.5; ou

(b) o investimento em instrumento patrimonial como ao va-
lor justo por meio de outros resultados abrangentes, de acordo com o
item 5.7.5.

Essa designacdo deve ser feita com base nos fatos e cir-
cunstancias existentes na data da aplicacdo inicial. Essa classificagdo
deve ser aplicada, retrospectivamente.

7.2.9 Na data da aplicacdo inicial, a entidade:

(a) deve revogar sua designacéo anterior de ativo financeiro
como mensurado ao valor justo por meio do resultado, se esse ativo
financeiro ndo atender a condi¢éo do item 4.1.5;

(b) pode revogar sua designacdo anterior de ativo financeiro
como mensurado ao valor justo por meio do resultado, se esse ativo
financeiro atender a condi¢do do item 4.1.5.

Essa revogacdo deve ser feita com base nos fatos e cir-
cunstancias existentes na data da aplicacéo inicia. Essa classificacéo
deve ser aplicada, retrospectivamente.



7.2.10 Na data da aplicagdo inicial, a entidade:

(a) pode designar o passivo financeiro como mensurado ao
valor justo por meio do resultado, de acordo com o item 4.2.2(a);

(b) deve revogar sua designacdo anterior de passivo finan-
ceiro como mensurado ao valor justo por meio do resultado, se
designacdo tiver sido feita no reconhecimento inicial, de acordo com
a condicdo atual no item 4.2.2(a), e essa designacdo ndo atender a
essa condicdo na data da aplicacdo inicial;

(c) pode revogar sua designacdo anterior de passivo finan-
ceiro como mensurado ao valor justo por meio do resultado, se essa
designacao tiver sido feita no reconhecimento inicial, de acordo com
a condicdo atual no item 4.2.2(a), e designacdo atender a
condicdo na data da aplicacdo inicial.

Essas designagéo e revogagdo devem ser feitas com base nos
fatos e circunstancias existentes na data da aplicagdo inicial. Essa
classificagdo deve ser aplicada, retrospectivamente.

7.2.11 Se for impraticavel (conforme definido no CPC 23)
para a entidade aplicar retrospectivamente o método de juros efetivos,
a entidade deve tratar:

(a) o valor justo do ativo financeiro ou do passivo financeiro,
no final de cada periodo comparativo apresentado, como vaor con-
tébil bruto desse ativo financeiro ou custo amortizado desse passivo
financeiro, se a entidade reapresentar periodos anteriores; e

(b) o valor justo do ativo financeiro ou do passivo financeiro,
na data da aplicagdo inicial, como novo vaor contébil bruto desse
ativo financeiro ou novo custo amortizado desse passivo financeiro,
na data da aplicacdo inicial deste pronunciamento.

7.212 Se a entidade tiver contabilizado anteriormente ao
custo (de acordo com o CPC 38) um investimento em instrumento
patrimonial gque n&o tenha prego cotado em mercado ativo para ins-
trumento idéntico (ou seja, informagdo de Nivel 1) (ou ativo de-
rivativo que sgja vinculado a esse instrumento e que deva ser li-
quidado pela entrega desse instrumento), ela deve mensurar esse
instrumento a0 valor justo na data da aplicagdo inicial. Qualquer
diferenca entre o valor contdbil anterior e o valor justo deve ser
reconhecida em lucros acumulados de abertura (ou outros compo-
nentes do patrimdnio liquido, conforme apropriado) do periodo con-
tébil que inclui a data da aplicacdo inicial.

7.2.13 Se a entidade tiver contabilizado anteriormente um
passivo derivativo que sgja vinculado a, e que deva ser liquidado
pela, entrega de instrumento patrimonial que n&o tenha preco cotado
em mercado ativo para instrumento idéntico (ou seja, informagdo de
Nivel 1) ao custo de acordo com o CPC 38, ela deve mensurar esse
passivo derivativo ao valor justo na data da aplicagdo inicial. Qual-
quer diferenca entre o valor contabil anterior e o valor justo deve ser
reconhecida em lucros acumulados de abertura do periodo contédbil
que incluir a data da aplicag8o inicial.

7.2.14 Na data da aplicagdo inicial, a entidade deve de-
terminar se o tratamento descrito no item 5.7.7 cria ou aumenta o
descasamento contébil no resultado com base nos fatos e circuns-
téncias existentes na data da aplicagdo inicial. Este pronunciamento
deve ser aplicado, retrospectivamente, com base nessa determina-
Géo.

7.2.15 Apesar do requisito no item 7.2.1, a entidade, que
adotar os requisitos de classificagdo e mensuragdo deste pronuncia-
mento (que inclui os requisitos relacionados a mensurag@o do custo
amortizado para ativos financeiros e reducéo ao valor recuperavel nas
Seces 5.4 e 5.5), deve fornecer as divulgacdes previstas nos itens
421 a 420 do CPC 40, porém ndo precisa reapresentar periodos
anteriores. A entidade pode reapresentar periodos anteriores se, e
somente se, isso for possivel sem o uso de percepcdo tardia. Se a
entidade ndo reapresentar periodos anteriores, ela deve reconhecer
qualquer diferenca entre o valor contabil anterior e o valor contébil
no inicio do periodo contébil anual, que incluir a data da aplicacdo
inicial no saldo de abertura de lucros acumulados (ou outro com-
ponente do patriménio liquido, conforme apropriado) do periodo con-
tabil anual, que incluir a data da aplicagdo inicial. Entretanto, se a
entidade reapresentar periodos anteriores, as demonstragdes contébeis
reapresentadas devem refletir todos os requisitos deste pronuncia-
mento. Se a abordagem escolhida pela entidade para aplicar o CPC 48
resultar em mais de uma data de aplicacdo inicia para diferentes
requisitos, este item deve ser aplicado em cada data da aplicagéo
inicial (ver item 7.2.2). Esse é o caso, por exemplo, se a entidade
escolher aplicar antecipadamente somente 0s requisitos para a apre-
sentacdo de ganhos e perdas em passivos financeiros designados co-
mo ao valor justo por meio do resultado, de acordo com o item 7.1.2,
antes de aplicar os outros requisitos deste pronunciamento.

7.2.16 Se a entidade elaborar demonstragBes contébeis in-
termedi&rias de acordo com o CPC 21 - Demonstragdo Intermediéria,
ela ndo precisa aplicar os requisitos deste pronunciamento a periodos
intermediarios anteriores a data da aplicagdo inicial, se isto for im-
praticavel (conforme definido no CPC 23).

Reducdo ao valor recuperavel (Secdo 5.5)

7.2.17 A entidade deve aplicar os requisitos de reducéo ao
vaor recuperdvel, descritos na Segdo 5.5, retrospectivamente, de
acordo com o CPC 23, conforme os itens 7.2.15 e 7.2.18 a 7.2.20.

7.2.18 Na data da aplicag@o inicial, a entidade deve utilizar
informacdes razoaveis e sustentaveis disponiveis, sem custo ou es-
forgo excessivos, para determinar o risco de crédito na data em que o
instrumento financeiro foi inicialmente reconhecido (ou para com-
promissos de empréstimo e contratos de garantia financeira na data
em que a entidade tornar-se parte do compromisso irrevogavel, de
acordo com o item 5.5.6), e comparar isso ao risco de crédito na data
da aplicagdo inicial deste pronunciamento.

7.2.19 Ao determinar se ocorreu aumento significativo no
risco de crédito desde o reconhecimento inicial, a entidade pode
aplicar:

(a) os requisitos dos itens 5.5.10 e B5.5.22 a B5.5.24; e

(b) a presuncéo refutavel do item 5.5.11 para pagamentos
contratuals vencidos ha mais de 30 dias, se a entidade aplicar os
requisitos de reducgdo ao valor recuperavel, mediante a identificagdo
de aumentos significativos no risco de crédito desde o reconheci-
mento inicial para esses instrumentos financeiros com base em in-
formagdes sobre pagamentos vencidos.

7.2.20 Se, na data da aplicacdo inicial, o fato de determinar
se houve aumento significativo no risco de crédito desde o reco-
nhecimento inicial exigir custo ou esforgo excessivos, a entidade deve
reconhecer a provisao para perdas pelo valor equivalente as perdas de
crédito esperadas em cada data de balango até que o instrumento
financeiro seja desreconhecido (salvo se esse instrumento financeiro
tiver baixo risco de crédito na data do balango, sendo que, nesse caso,
deve ser aplicado o item 7.2.19(a)).

Transicdo para contabilizacdo de hedge (Capitulo 6)

7.2.21 Quando a entidade aplicar pela primeira vez este pro-
nunciamento, ela pode escolher se sua politica contdbil continua a
aplicar os requisitos de contabilizaco de hedge do CPC 38 em vez
dos requisitos do Capitulo 6 deste pronunciamento. A entidade deve
aplicar essa politica a todas as suas relages de protegdo. A entidade
que escolher politica deve também aplicar a ICPC 06 - Hedge de
Investimento Liquido em Operag&o no Exterior sem as alteragfes que
adaptam essa interpretagdo aos requisitos do Capitulo 6 deste pro-
nunciamento.

7.2.22 Exceto conforme previsto no item 7.2.26, a entidade
deve aplicar os requisitos de contabilizagdo de hedge deste pronun-
ciamento, prospectivamente.

7.2.23 Para aplicar a contabilizago de hedge, a partir da data
da aplicagdo inicia dos requisitos de contabilizacdo de hedge deste
pronunciamento, todos os critérios de qualificacdo devem ser cum-
pridos nessa data.

7.2.24 As relagbes de protecdo que se qualificaram para
contabilizagdo de hedge, de acordo com o CPC 38, e que também se
qualificam para contabilizacdo de hedge, de acordo com os critérios
deste pronunciamento (ver item 6.4.1), ap6s levar em consideracéo
qualquer reequilibrio da relagdo de protecdo na transicdo (ver item
7.2.25(b)), devem ser consideradas como relagdes de protecéo con-
tinuas.

7.2.25 Na aplicacéo inicia dos requisitos de contabilizagdo
de hedge deste pronunciamento, a entidade:

(a) pode comegar a aplicar esses requisitos a partir do mes-
mo momento no tempo em que deixar de aplicar os requisitos de
contabilizagdo de hedge do CPC 38; e

(b) deve considerar o indice de hedge de acordo com o CPC
38 como ponto de partida para reequilibrar o indice de hedge da
relacdo de protegdo continua, se for aplicavel. Qualquer ganho ou
perda proveniente desse reequilibrio deve ser reconhecido no re-
sultado.

7.2.26 Como excegdo a aplicagdo prospectiva dos requisitos
de contabilizagdo de hedge deste pronunciamento, a entidade:

(a) deve aplicar a contabilizagdo para o valor de opgdes no
tempo de acordo com o item 6.5.15, retrospectivamente, se, de acordo
com o CPC 38 somente a alteragdo no valor intrinseco da opgao foi
designada como instrumento de hedge na relacéo de protegdo. Essa
aplicagdo retrospectiva aplica-se somente aquelas relagbes de pro-
tecdo que existiam no inicio do periodo comparativo mais antigo ou
que foram designadas posteriormente;

(b) pode aplicar a contabilizagdo para 0 elemento a termo de
contratos a termo, de acordo com o item 6.5.16, retrospectivamente,
se, de acordo com o CPC 38, somente a alteragdo no elemento a vista
do contrato a termo foi designada como instrumento de hedge na
relacdo de protecdo. Essa aplicagdo retrospectiva aplica-se somente
aquelas relagles de protegdo que existiam no inicio do periodo com-
parativo mais antigo ou que foram designadas posteriormente. Além
disso, se a entidade escolher a aplicagdo retrospectiva dessa con-
tabilizagdo, ela deve ser aplicada a todas as relagdes de protecdo que
se qualificarem para essa escolha (ou sgja, na transi¢do, essa escolha
ndo esta disponivel na base de relagdo de protegdo por relacdo de
protecdo). A contabilizagdo de spreads com base em moeda estran-
geira (ver item 6.5.16) pode ser aplicada, retrospectivamente, a essas
relacbes de protecdo que existiam no inicio do periodo comparativo
mais antigo ou que foram designadas posteriormente.

(c) deve aplicar, retrospectivamente, o requisito do item 6.5.6
de que ndo existe o término ou rescisdo do instrumento de hedge
se

(i) como consequéncia de leis ou regulamentos ou a in-
trodugdo de leis ou regulamentos, as partes do instrumento de hedge
concordarem que uma ou mais contrapartes de compensacdo subs-
tituem sua contraparte original para tornarem-se a nova contraparte de
cada uma das partes; e

(ii) outras ateragOes, se houver, a0 instrumento de hedge
estardo limitadas aguelas que sdo necessérias para efetuar essa subs-
tituicdo da contraparte.

7.2.27 a 7.3.2 Eliminados.

Apéndice A - Defini¢do de termos

Este apéndice é parte integrante deste pronunciamento.

Ativo contratua - Os direitos, que o CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente especifica, devem ser contabilizados de acordo
com este pronunciamento para fins de reconhecimento e de men-
suracdo de ganhos ou perdas na reducéo ao valor recuperavel.

Ativo financeiro comprado ou concedido com problemas de re-
cuperacao de crédito - Ativo financeiro comprado ou concedido, que apre-
sentar Br’g\bl emeas de recuperacdo de crédito no reconhecimento inicial.

Ativo financeiro com problema de recuperagéo de crédito -
O ativo financeiro apresenta problemas de recuperagdo de crédito
guando ocorrerem um ou mais eventos que impactam negativamente
os fluxos de caixa futuros estimados desse ativo financeiro. A evi-
déncia de que o ativo financeiro apresenta problemas de recuperagéo
de crédito inclui dados observaveis sobre os seguintes eventos:

(a) dificuldade financeira significativa do emissor ou mu-
tuério;

(b) quebra de contrato, como, por exemplo, inadimpléncia ou
pagamentos vencidos,

(c) o credor do devedor, por motivos econdmicos ou con-
tratuais relacionados a dificuldade financeira do devedor, d& ao de-
vedor uma concessao ou concessdes que o credor, de outro modo, Néo
consideraria;

(d) tornar-se provavel que o devedor entrar4 em faléncia ou
passara por outra reorganizacdo financeira;

(e) o desaparecimento de mercado ativo para esse ativo fi-
nanceiro, por causa de dificuldades financeiras; ou

(f) compra ou concess@o de ativo financeiro com grande
desconto, que reflita as perdas de crédito incorridas.

Pode néo ser possivel identificar um evento Gnico e distinto;
em vez disso, o efeito combinado de diversos eventos pode levar os
ativos financeiros a apresentarem problemas de recuperagéo de cré-
dito.

Compra ou venda de forma regular - Compra ou venda de
ativo financeiro de acordo com contrato, cujos termos exigem a
entrega do ativo dentro do prazo estabelecido, de modo geral por
regulamentacdo ou convengdo no mercado correspondente.

Compromisso firme - Contrato de venda fechado, para a
troca de uma quantidade determinada de recursos, a um preco de-
terminado, em uma data ou datas futuras determinadas.

Contrato de garantia financeira - Contrato que exige que a
emitente efetue determinados pagamentos para indenizar o titular por
perda em que este incorrer em virtude de ndo pagamento, no ven-
cimento, por determinado devedor, de acordo com os termos originais
ou modificados de instrumento de divida.

Custo amortizado de ativo financeiro ou passivo financeiro -

O valor pelo qua o ativo financeiro ou passivo financeiro é men-
surado no reconhecimento inicial, menos a amortizagdo do principal,
mais ou menos a amortizagd acumulada, utilizando-se 0 método de
juros efetivos, de qualquer diferenca entre esse valor inicial e o valor
no vencimento e para ativos financeiros ajustados por qualquer pro-
Vvisdo para perdas.

Custos de transagéo - Custos incrementais diretamente atri-
buiveis a aquisicdio, emissdo ou dienagdo de ativo financeiro ou
passivo financeiro (ver item B5.4.8). Custo incremental é aguele que
ndo teria sido incorrido se a entidade ndo tivesse adquirido, emitido
ou aienado o instrumento financeiro.

Data da reclassificagdo - Primeiro dia do primeiro periodo
contédbil, apds a alteracdo no modelo de negécios que resulte em
reclassificagéo de ativos financeiros pela entidade.

Derivativo - Instrumento financeiro ou outro contrato dentro
do alcance deste pronunciamento com todas as trés seguintes ca
racteristicas:

(a) seu valor é modificado em resposta a alteracéo em de-
terminada taxa de juros, prego de instrumento financeiro, preco de
commodity, taxa de cambio, indice de pregos ou taxas, classificagdo
de crédito ou indice de crédito, ou outra variavel (algumas vezes
denominada "subjacente"), desde que, no caso de variavel ndo fi-
nanceira, variavel ndo seja especifica a uma das partes do con-
trato;

(b) ndo exige nenhum investimento liquido inicial ou in-
vestimento liquido inicial, que sgja menor do que seria necessario
para outros tipos de contratos, que se esperaria que tivessem resposta
similar a ateragdes nos fatores de mercado;

(c) seja liquidado em data futura.

Desreconhecimento - A retirada de ativo financeiro ou pas-
sivo financeiro, anteriormente reconhecido, do balango patrimonial da
entidade.

Dividendo - Distribuicdo de lucros aos titulares de instru-
mento patrimonial na propor¢do de sua participacdo em determinada
classe de capital.

Ganho ou perda na modificagdo - O valor resultante do gjuste
do valor contéhil bruto de ativo financeiro para refletir os fluxos de
caixa contratuais modificados ou renegociados. A entidade deve re-
calcular o valor contabil bruto de ativo financeiro como valor presente
dos recebimentos ou pagamentos a vista futuros, estimados ao longo
da vida esperada do ativo financeiro modificado ou renegociado e que
sd0 descontados a taxa de juros efetiva origina do ativo financeiro
(ou taxa de juros efetiva original gjustada ao crédito para ativos
financeiros comprados ou concedidos com problemas de recuperagéo
de crédito) ou, quando aplicavel, a taxa de juros efetiva revisada,
calculada de acordo com o item 6.5.10. Ao estimar os fluxos de caixa
esperados de ativo financeiro, a entidade deve considerar todos os
termos contratuais do ativo financeiro (por exemplo, pagamento an-
tecipado, opgdes de compra e similares), mas ndo deve considerar as
perdas de crédito esperadas, salvo se o ativo financeiro for ativo
financeiro comprado ou concedido com problemas de recuperacdo de
crédito, sendo que, nesse caso, a entidade deve também considerar as
perdas de crédito esperadas iniciais, que foram consideradas ao cal-
cular a taxa de juros efetiva origina gjustada ao crédito.



Ganho ou perda por redugéo ao valor recuperavel - Ganhos
ou perdas reconhecidos no resultado, de acordo com o item 5.5.8, e
que resultam da aplicacdo dos requisitos de reducdo ao valor re-
cuperével descritos na Secdo 5.5.

Indice de hedge - A relagdo entre a quantidade do ins-
trumento de hedge e a quantidade do item protegido em termos de
sua ponderacdo relativa.

Mantido para negociagdo - Ativo financeiro ou passivo fi-
nanceiro que:

(a) é adquirido ou incorrido principalmente para ser vendido
ou recomprado no curto prazo;

(b) no reconhecimento inicial, faz parte da carteira de ins-
trumentos financeiros identificados que sgjam administrados em con-
junto e para os quais ha evidéncia de um padréo rea recente de
obtengdo de lucros no curto prazo; ou

(c) é derivativo (exceto derivativo que segja contrato de ga-
rantia financeira ou instrumento de hedge designado e efetivo).

Método de juros efetivos - O método utilizado no célculo do
custo amortizado de ativo financeiro ou passivo financeiro e na alo-
cacdo e reconhecimento da receita de juros ou despesa de juros no
resultado, ao longo do periodo pertinente.

Passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado -
Passivo financeiro que atenda a uma das seguintes condicoes:

(a) atenda a definicdo de mantido para negociagao;

(b) no reconhecimento inicial, seja designado pela entidade
como ao valor justo por meio do resultado, de acordo com o item
4.2.2 ou 4.35;

(c) seja designado, por ocasido do reconhecimento inicial ou
subsequentemente, como ao valor justo por meio do resultado, de
acordo com o item 6.7.1.

Perda de crédito - A diferenca entre todos os fluxos de caixa
contratuais devidos a entidade, de acordo com o contrato e todos os
fluxos de caixa que a entidade espera receber (ou segja, todos os
déficits de caixa), descontados a taxa de juros efetiva origina (ou
taxa de juros efetiva ajustada ao crédito para ativos financeiros com-
prados ou concedidos com problemas de recuperagdo de crédito). A
entidade deve estimar os fluxos de caixa, levando em consideragéo
todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo,
pagamento antecipado, extensdo, opgdes de compra e similares) ao
longo da vida esperada desse instrumento financeiro. Os fluxos de
caixa, que serdo considerados, devem incluir fluxos de caixa da venda
de garantia detida ou outras melhorias de crédito que forem parte
integrante dos termos contratuais. Ha presungéo de que a vida es-
perada do instrumento financeiro pode ser estimada de forma con-
fiavel. Contudo, nos casos raros em que ndo for possivel estimar, de
forma confiavel, a vida esperada do instrumento financeiro, a en-
tidade deve utilizar o termo contratual remanescente do instrumento
financeiro.

Perda de crédito esperada - A média ponderada de perdas de
crédito com os respectivos riscos de inadimpléncia, que possam ocor-
rer conforme as ponderacoes.

Perda de crédito esperada para 12 meses - A parcela de
perdas de crédito esperadas que representa as perdas de crédito es-
peradas, que resultam de eventos de inadimpléncia em instrumento
financeiro, que so possiveis dentro de 12 meses apés a data do
balango.

Perda permanente de crédito esperada - As perdas de crédito
esperadas, que resultam de todos os eventos de inadimpléncia pos-
siveis ao longo da vida esperada de instrumento financeiro.

Provisdo para perda - A provisdo para perdas de crédito
esperadas em ativos financeiros mensurados, de acordo com o item
4.1.2, recebiveis de arrendamento e ativos contratuais, perdas acu-
muladas por redugcdo ao valor recuperdvel para ativos financeiros
mensurados de acordo com o item 4.1.2A e a provisdo para perdas de
crédito esperadas em compromissos de empréstimo e contratos de
garantia financeira

Taxa de juros efetiva - A taxa que desconta exatamente os
recebimentos ou pagamentos a vista futuros estimados ao longo da
vida esperada do ativo financeiro ou passivo financeiro em relagao ao
vaor contébil bruto de ativo financeiro ou ao custo amortizado de
passivo financeiro. Ao calcular a taxa de juros efetiva, a entidade
deve estimar os fluxos de caixa esperados, levando em consideragéo
todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo,
pagamento antecipado, extensdo, opcdes de compra e similares), mas
ndo deve considerar perdas de crédito esperadas. O cédculo deve
incluir todas as taxas e pontos, pagos ou recebidos, entre as partes do
contrato, que sgjam parte integrante da taxa de juros efetiva (ver itens
B5.4.1 a B5.4.3), custos de transacdo e todos 0s outros prémios ou
descontos. H& uma presungdo de que os fluxos de caixa e a vida
esperada de grupo de instrumentos financeiros similares podem ser
estimados de forma confiével. Contudo, nos casos raros em que nao
€ possivel estimar, de forma confiavel, os fluxos de caixa ou a vida
esperada de instrumento financeiro (ou grupo de instrumentos fi-
nanceiros), a entidade deve utilizar os fluxos de caixa contratuais ao
longo de todo o termo contratual do instrumento financeiro (ou grupo
de instrumentos financeiros).

Taxa de juros efetiva ajustada ao crédito - A taxa que des-
conta exatamente os recebimentos ou pagamentos a vista futuros
estimados ao longo da vida esperada do ativo financeiro, em relacéo
a0 custo amortizado do ativo financeiro, que € um ativo financeiro
comprado ou concedido com problemas de recuperacéo de crédito.
Ao cacular a taxa de juros efetiva gjustada ao crédito, a entidade
deve estimar os fluxos de caixa esperados, levando em consideragéo
todos os termos contratuais do ativo financeiro (por exemplo, pa-
gamento antecipado, extensdo, opcles de compra e similares) e per-
das de crédito esperadas. O célculo deve incluir todas as taxas e
pontos, pagos ou recebidos entre as partes do contrato, que sgam
parte integrante da taxa de juros efetiva (ver itens B5.4.1 a B5.4.3),
custos de transagéo e todos 0s outros prémios ou descontos. Ha uma
presuncéo de que os fluxos de caixa e a vida esperada de grupo de

instrumentos financeiros similares podem ser estimados de forma
confiavel. Contudo, nos casos raros em que ndo € possivel estimar, de
forma confiavel, os fluxos de caixa ou a vida restante do instrumento
financeiro (ou grupo de instrumentos financeiros), a entidade deve
utilizar os fluxos de caixa contratuais ao longo de todo o termo
contratual do instrumento financeiro (ou grupo de instrumentos fi-
nanceiros).

Transag@o prevista - Transagdo futura ndo comprometida,
mas prevista.

Valor contébil bruto de ativo financeiro - Custo amortizado
de ativo financeiro, antes do gjuste por qualquer provisdo para per-
das.

Vencido - Ativo financeiro encontra-se vencido quando a
contraparte deixou de efetuar o pagamento no vencimento estipulado
pelo contrato.

Os seguintes termos sao definidos no item 11 do CPC 39, no
Apéndice A do CPC 40, no Apéndice A do CPC 46 ou no Apéndice
A do CPC 47 e sdo utilizados neste pronunciamento com os sig-
nificados especificados no CPC 39, no CPC 40, no CPC 46 ou no
CPC 47:

(@) risco de crédito;*

(b) instrumento patrimonial;

(c) vdor justo;

(d) ativo financeiro;

(e) instrumento financeiro;

(f) passivo financeiro;

(9) preco de transacéo.

Apéndice B - Orientagdo de aplicacdo

Este apéndice é parte integrante deste pronunciamento.

Alcance (Capitulo 2)

B2.1 Alguns contratos exigem o pagamento baseado em va
riavels climéticas, geolégicas ou outras variaveis fisicas (aqueles ba-
seados em varidvels climéticas sdo, as vezes, referidos como "de-
rivativos climéticos'). Se esses contratos ndo estiverem dentro do
alcance do CPC 11, eles estédo dentro do alcance deste pronuncia-
mento.

B2.2 Este pronunciamento ndo atera os requisitos relacio-
nados a planos de beneficios a empregados que atendam a IAS 26 -

Contabilizagdo e Relatério Financeiro de Planos de Beneficios de
Aposentadoria (ainda ndo recepcionado pelo CPC) e a contratos de
royalty com base no volume de vendas ou receitas de servigo que sdo
contabilizados de acordo com o CPC 47.

B2.3 Algumas vezes, a entidade faz o que ela considera
como "investimento estratégico" em instrumentos patrimoniais emi-
tidos por outra entidade, com a intengcdo de estabelecer ou manter
relacionamento operacional em longo prazo com a entidade na qual o
investimento é feito. A entidade investidora ou empreendedor em
conjunto utiliza o CPC 18 para determinar se o método de con-
tabilizagdo da equivaléncia patrimonial deve ser aplicado a esse in-
vestimento.

B2.4 Este pronunciamento deve ser aplicado aos ativos fi-
nanceiros e passivos financeiros de seguradoras, exceto direitos e
obrigagdes que o item 2.1(e) exclua por resultarem de contratos
dentro do alcance do CPC 11.

B2.5 Contratos de garantia financeira podem ter diversas
formas legais, tais como, garantia, alguns tipos de cartas de crédito,
contrato de inadimpléncia de crédito ou contrato de seguro. Seu
tratamento contébil ndo depende de sua forma legal. Seguem abaixo
exemplos do tratamento apropriado (ver item 2.1(e)):

(a) embora o contrato de garantia financeira atenda a de-
finicdo de contrato de seguro no CPC 11, se o risco transferido for
significativo, a emitente deve aplicar este pronunciamento. Ndo obs-
tante, se 0 emitente tiver anteriormente afirmado explicitamente que
considera esses contratos como contratos de seguro e tiver usado a
contabilizag@o aplicavel a contratos de seguro, o emitente pode apli-
car este pronunciamento ou o CPC 11 a esses contratos de garantia
financeira. Se este pronunciamento for aplicavel, o item 5.1.1 exige
que o emitente reconhega 0 contrato de garantia financeira inicial-
mente ao valor justo. Se o contrato de garantia financeira tiver sido
emitido a uma parte ndo relacionada em transacdo individual em
bases usuais de mercado, seu vaor justo no inicio provavelmente é
igual a0 prémio recebido, exceto se houver evidéncia em sentido
contrario. Subsequentemente, exceto se 0 contrato de garantia fi-
nanceira tiver sido designado no inicio como ao valor justo por meio
do resultado ou exceto se ositens 3.2.15 a3.2.23 e B3.2.12 aB3.2.17
forem aplicaveis (quando a transferéncia do ativo financeiro ndo se
qualificar para desreconhecimento ou a abordagem de envolvimento
continuo for aplicével), o emitente deve mensur&lo pelo maior en-
tre:

(i) o vaor determinado de acordo com a Seg&o 5.5; e

(if) o vaor iniciamente reconhecido, menos, se apropriado,
o valor acumulado da receita, reconhecido de acordo com os prin-
cipios do CPC 47 (ver item 4.2.1(c));

(b) algumas garantias relacionadas a crédito ndo exigem,
como precondicdo para pagamento, que o titular esteja exposto a, e
tenha incorrido em, perdas pelo ndo pagamento pelo devedor em
relacéo ao ativo garantido quando devido. Um exemplo dessa garantia
é aguela que exige pagamentos em resposta a alteragdes na clas-
sificacdo de crédito ou indice de crédito especificado. Essas garantias
ndo sdo contratos de garantia financeira, como definido neste pro-
nunciamento, e ndo sdo contratos de seguro, como definido no CPC
11. Essas garantias so derivativos e o emitente deve aplicar este
pronunciamento a elas;

(c) se 0 contrato de garantia financeira tiver sido emitido em re-
lacdo avenda de produtos, o emitente deve aplicar o CPC 47 ao determinar
qualdg\ gl_\eve reconhecer areceita da garantia e da venda de produtos.

B2.6 AfirmagBes de que o emitente considera contratos co-
mo contratos de seguro s&0 normalmente encontradas nos seus co-
municados com clientes e reguladores, contratos, documentagcdo de
negécios e demonstragdes contébeis. Além disso, os contratos de
seguro estéo frequentemente sujeitos a requisitos de contabilizagéo,
que sdo distintos dos requisitos para outros tipos de transaco, tais
como contratos emitidos por bancos ou empresas comerciais. Nesses
casos, as demonstragdes contdbeis do emitente normalmente incluem
uma declaracdo de que o emitente usou esses requisitos de con-
tabilizagao.

Reconhecimento e desreconhecimento (Capitulo 3)

Reconhecimento inicial (Secéo 3.1)

B3.1.1 Como consequéncia do principio no item 3.1.1, a
entidade deve reconhecer a totalidade de seus direitos e obrigagdes
contratuais com derivativos em seu balango patrimonial como ativos
e passivos, respectivamente, com excegdo de derivativos que im-
pecam a transferéncia de ativos financeiros de ser contabilizada como
venda (ver item B3.2.14). Se a transferéncia do ativo financeiro néo
se qualificar para desreconhecimento, o cessionario ndo deve re-
conhecer 0s ativos transferidos como seus ativos (ver item
B3.2.15).

B3.1.2 Seguem abaixo exemplos da aplicagdo do principio
do item 3.1.1:

(a) contas a receber e a pagar incondicionais devem ser
reconhecidas como ativos ou passivos, quando a entidade se tornar
parte do contrato e, como consequéncia, possuir o direito legal de
receber ou a obrigacdo legal de pagar a vista;

(b) ativos a serem adquiridos e passivos a serem incorridos
como resultado de compromisso firme de comprar ou vender produtos
e servigos normalmente ndo sdo reconhecidos, até que pelo menos
uma das partes tenha cumprido o contrato. Por exemplo, a entidade
que recebe um pedido firme geralmente ndo reconhece o ativo (e a
entidade que faz o pedido nao reconhece o passivo) na época do
compromisso, mas, em vez disso, posterga o reconhecimento até que
0s produtos ou servigos solicitados tenham sido encaminhados, en-
tregues ou prestados. Se 0 compromisso firme para comprar ou ven-
der itens ndo financeiros estiver dentro do alcance deste pronun-
ciamento, de acordo com os itens 2.4 a 2.7, seu vaor justo liquido
deve ser reconhecido como ativo ou passivo na data do compromisso
(ver item B4.1.30(c)). Além disso, se 0 compromisso firme, an-
teriormente ndo reconhecido, for designado como item protegido em
hedge do valor justo, qualquer alteragdo no valor justo liquido atri-
buivel ao risco protegido deve ser reconhecida como ativo ou passivo,
apods o inicio do hedge (ver itens 6.5.8(b) e 6.5.9);

(c) contrato a termo que esteja dentro do alcance deste pro-
nunciamento (ver item 2.1) deve ser reconhecido como ativo ou
passivo na data do compromisso, e ndo na data em que ocorrer a
liquidagdo. Quando a entidade se tornar parte do contrato a termo, os
vaores justos do direito e da obrigagéo sdo frequentemente iguais, de
modo que o valor justo liquido do contrato a termo é zero. Se o valor
justo liquido do direito e da obrigagdo ndo for zero, o contrato deve
ser reconhecido como ativo ou passivo;

(d) contrato de opcdo, que estegja dentro do alcance deste
pronunciamento (ver item 2.1), deve ser reconhecido como ativo ou
passivo quando o titular ou lancador da opgdo se tornar parte do
contrato;

(e) transacdo futura plangjada, ndo importa o qudo provavel
sgja, ndo é ativo, nem passivo, pois a entidade ndo se tornou parte do
contrato.

Compra ou venda de forma regular de ativo financeiro

B3.1.3 A compra ou a venda norma de ativos financeiros
deve ser reconhecida na data da negociacdo ou na data da liquidagéo,
conforme descrito nos itens B3.1.5 e B3.1.6. A entidade deve aplicar
0 mesmo método, consistentemente, para todas as compras e vendas
de ativos financeiros que sgjam classificadas da mesma forma, de
acordo com este pronunciamento. Para essa finalidade, ativos que
sejam obrigatoriamente mensurados ao valor justo por meio do re-
sultado formam uma classificagdo separada de ativos designados co-
mo mensurados a0 valor justo por meio do resultado. Além disso,
investimentos em instrumentos patrimoniais, contabilizados, utilizan-
do-se a opgdo prevista no item 5.7.5, formam uma classificagdo
separada.

B3.1.4 O contrato, que exige ou permite a liquidagdo pelo
vaor liquido da alteracdo no valor do contrato, ndo é um contrato de
forma regular. Em vez disso, esse contrato deve ser contabilizado
como derivativo no periodo entre a data da negociagdo e a data da
liquidagao.

B3.1.5 A data da negociagéo é a data em que a entidade se
compromete a comprar ou vender o ativo. A contabilizaggo na data da
negociagdo esta relacionada (a) ao reconhecimento do ativo a ser
recebido e do passivo a ser pago por ela na data da negociacéo e (b)
a0 desreconhecimento do ativo a ser vendido, ao reconhecimento de
qualquer ganho ou perda na aienacéo e ao reconhecimento da conta
a receber do comprador a ser paga na data da negociacdo. De modo
geral, quando o titulo é transferido, os juros ndo comegam a se
acumular sobre o ativo e o respectivo passivo até a data da li-
quidag&o.

B3.1.6 A data da liquidagdo é a data em que o ativo é
entregue a entidade ou por ela é recebido. A contabilizagdo na data da
liquidacdo esta relacionada (a) ao reconhecimento do ativo no dia em
que é recebido pela entidade e (b) a0 desreconhecimento do ativo e
a0 reconhecimento de qualquer ganho ou perda na alienagdo no dia
em que é entregue pela entidade. Quando a contabilizacdo na data da
liquidagdo for aplicada, a entidade deve contabilizar qualquer al-
teragdo no valor justo do ativo a ser recebido durante o periodo entre
a data da negociagdo e a data da liquidagdo da mesma forma que
contabiliza o ativo adquirido. Em outras palavras, a alteragdo no valor
ndo deve ser reconhecida para ativos mensurados ao custo amor-
tizado; ela deve ser reconhecida no resultado para ativos classificados
como ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do re-



sultado; e deve ser reconhecida em outros resultados abrangentes para
aivos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, de acordo com o item 4.1.2A, e para in-
vestimentos em instrumentos patrimoniais, contabilizados de acordo
com o item 5.7.5.

Desreconhecimento de ativos financeiros (Segéo 3.2)

B3.2.1 O fluxograma* abaixo ilustra a avaliacao da condi¢éo
e a extensdo no qual o ativo financeiro deve ser desreconhecido.

[*O fluxograma esta disponivel na versdo completa da De-
liberagdo CVM n° 763, de 22 de dezembro de 2016, publicada na
pdgina da CVM na rede mundial de computadores
(www.cvm.gov.br).]

Acordos nos quais a entidade retém os direitos contratuais de
receber os fluxos de caixa do ativo financeiro, mas assume a obri-
gacdo contratual de pagar os fluxos de caixa a um ou mais re-
cebedores (item 3.2.4(b)).

B3.2.2 A situagdo descrita no item 3.2.4(b) (quando a en-
tidade retiver os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa do
ativo financeiro, mas assume a obrigagdo contratual de pagar os
fluxos de caixa a um ou mais recebedores) ocorre, por exemplo, se a
entidade for sociedade fiduciaria e emite participagdes beneficidrias a
investidores subjacentes aos ativos financeiros que ela possui e for-
nece servico de cobranga desses ativos financeiros. Nesse caso, 0s
ativos financeiros se qualificam para desreconhecimento, se as con-
digBes nos itens 3.2.5 e 3.2.6 forem atendidas.

B3.2.3 Ao aplicar o item 3.2.5, a entidade pode ser, por
exemplo, a concedente do ativo financeiro ou pode ser um grupo que
inclui uma controlada que adquiriu o ativo financeiro e repassa 0s
fluxos de caixa a investidores terceiros néo relacionados a entidade.

Avaliacdo da transferéncia de riscos e beneficios de pro-
priedade (item 3.2.6)

B3.2.4 Exemplos de quando a entidade transferiu substan-
cialmente todos os riscos e beneficios de propriedade:

(a) venda incondicional de ativo financeiro;

(b) venda de ativo financeiro juntamente com a opgéo para
recompra do ativo financeiro ao seu valor justo na época da re-
compra; e

(c) venda de ativo financeiro juntamente com op¢éo de ven-
da ou compra que esteja, substancialmente, fora do preco (ou sga,
opcao que esteja tdo fora do preco e que sgja atamente improvavel
que entre no preco antes do vencimento).

B3.2.5 Exemplos de quando a entidade reteve, substancial-
mente, todos os riscos e beneficios de propriedade:

(a) transacdo de venda e recompra em que o prego de re-
compra é fixo ou prego de venda mais o retorno de juros;

(b) contrato de empréstimo de titulos;

(c) venda de ativo financeiro juntamente com swap de re-
tpégg total, que retransfere a exposicdo a risco de mercado a en-
tidade;

(d) venda de ativo financeiro juntamente com opg&o de ven-
da ou compra substancialmente dentro do prego (ou seja, opgéo que
esteja tdo dentro do preco que seja altamente improvavel que saia do
preco antes do vencimento); e

(e) venda de contas a receber de curto prazo em que a
entidade garante remunerar o cessionério pelas perdas de crédito que
provavelmente ocorram.

B3.2.6 Se a entidade determinar que, como resultado da
transferéncia, transferiu, substancialmente, todos os riscos e bene-
ficios da propriedade do ativo transferido, ela ndo deve reconhecer o
ativo transferido novamente em periodo futuro, exceto se readquirir o
ativo transferido em nova transacao.

Avdliagdo da transferéncia de controle

B3.2.7 A entidade ndo reteve o controle do ativo transferido,
se 0 cessiondrio tiver a capacidade prética de vender o ativo trans-
ferido. A entidade reteve o controle do ativo transferido, se o ces-
sionario ndo tiver a capacidade prética de vender o ativo transferido.
O cessiondrio possui a capacidade prética de vender o ativo trans-
ferido, se ele for negociado em mercado ativo, porque 0 cessionario
pode recomprar o ativo transferido no mercado, se precisasse de-
volver o ativo a entidade. Por exemplo, o cessionario pode ter a
capacidade préatica de vender o ativo transferido, se o ativo transferido
estiver sujeito a opgao que permita que a entidade o recompre, mas o
cessiondrio pode prontamente obter o ativo transferido no mercado, se
a opcéo for exercida. O cessiondrio ndo tem a capacidade prética de
vender o ativo transferido, se a entidade retiver essa opgdo e o
cessiondrio ndo puder prontamente obter o ativo transferido no mer-
cado, se a entidade exercer sua opgao.

B3.2.8 O cessionério tem a capacidade prética de vender o
ativo transferido apenas se o cessionario puder vender o ativo trans-
ferido em sua totalidade a terceiro ndo relacionado e for capaz de
exercer capacidade unilateralmente e sem precisar impor res-
tricdes adicionals sobre a transferéncia. A questéo critica € o que o
cessiondrio é capaz de fazer na prética e, ndo, quais os direitos
contratuais que o0 cessiondrio tem em relacdo ao que pode fazer com
0 ativo transferido ou quais proibi¢bes contratuais existem. Em par-
ticular:

(a) o direito contratua de alienar o ativo transferido tem
pouco efeito prético, se ndo houver mercado para o ativo transferido;
e

(b) a capacidade de aienar o ativo transferido tem pouco
efeito pratico, se ndo puder ser exercida livremente. Por esse mo-
tivo:

(i) a capacidade do cessionério de alienar o ativo transferido
deve ser independente das acOes dos outros (ou sgja, deve ser uma
capacidade unilateral); e

(i) o cession&rio deve ser capaz de alienar o ativo transferido
sem precisar impor condigdes restritivas ou "limites' atransferéncia (por
exemplo, condi¢des sobre como o ativo de empréstimo deve ser cobrado
ou a opgdo dando ao cessionério o direito de recomprar o &tivo).

B3.2.9 A improbabilidade de o cessionério vender o ativo

transferido, por si s6, ndo significa que o cedente tenha retido o
controle do ativo transferido. Entretanto, se a opcéo de venda ou
garantia impedir o cessionario de vender o ativo transferido, entéo o
cedente reteve o controle do ativo transferido. Por exemplo, se a
opgao de venda ou garantia for suficientemente valiosa, ela impede o
cessionério de vender o ativo transferido, porque o cessionério, na
prética, ndo venderia o ativo transferido a terceiro sem impor uma
opcao similar ou outras condigBes restritivas. Em vez disso, o ces-
sionario reteria o ativo transferido de modo a obter pagamentos, de
acordo com a garantia ou a opgdo de venda. Nessas circunstancias, o
cedente reteve o controle do ativo transferido.

Transferéncia que se qualifica para desreconhecimento

B3.2.10 A entidade pode reter o direito a parte dos pa
gamentos de juros sobre os ativos transferidos como remuneragéo
pelo servico de cobranca desses ativos. A parte dos pagamentos de
juros a que a entidade renunciaria, por ocasido da rescisdo ou trans-
feréncia do contrato de servico de cobranca, deve ser alocada a0 ativo
ou passivo objeto da prestacdo de servigo de cobranca. A parte dos
pagamentos de juros a que a entidade ndo renunciaria € uma conta a
receber de faixa de juros apenas. Por exemplo, se a entidade n&o for
renunciar a quaisquer juros, por ocasiao da rescisdo ou transferéncia
do contrato de servico de cobranga, todo o spread de juros é uma
conta a receber de faixa de juros apenas. Para fins da aplicagéo do
item 3.2.13, os valores justos do servico de cobranca do ativo e da
conta a receber da faixa de juros apenas devem ser usados para alocar
o valor contéhil da conta a receber entre a parte do ativo que é
desreconhecida e a parte que continua a ser reconhecida. Se ndo
houver taxa de servico de cobranca especifica ou se ndo se esperar
gue a taxa a ser recebida remunere a entidade adequadamente pela
realizacdo do servigo de cobranga, o passivo relacionado a obrigagdo
de servico de cobranca deve ser reconhecido ao valor justo.

B3.2.11 Ao mensurar os valores justos da parte que continua
a ser reconhecida e da parte que € desreconhecida para fins de
aplicacdo do item 3.2.13, a entidade deve aplicar os requisitos de
mensuragdo do valor justo descritos no CPC 46 - Mensuragdo do
Valor Justo, além do item 3.2.14.

Transferéncia que ndo se qudlifica para desreconhecimento

B3.2.12 Segue a aplicagdo do principio descrito no item
3.2.15. Se a garantia, fornecida pela entidade, para perdas por ina-
dimpléncia no ativo transferido impedir que o ativo transferido sgja
desreconhecido, porque a entidade reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade do tivo transferido, o ativo trans-
ferido continua a ser reconhecido em sua totalidade e a contrapres-
tacdo recebida deve ser reconhecida como passivo.

Envolvimento continuo em ativo transferido

B3.2.13 Seguem abaixo exemplos de como a entidade deve
mensurar o ativo transferido e o respectivo passivo, de acordo com o
item 3.2.16.

Todos os ativos

(a)Se a garantia, fornecida pela entidade, para o pagamento
de perdas por inadimpléncia em um ativo transferido impedir que o
ativo transferido seja desreconhecido na medida de seu envolvimento
continuo, o ativo transferido na data da transferéncia deve ser men-
surado pelo menor valor entre (i) o valor contdbil do ativo e (ii) o
valor méximo da contraprestacdo recebida na transferéncia que a
entidade seria obrigada a restituir ("valor da garantia'). O respectivo
passivo deve ser inicialmente mensurado ao valor da garantia, mais o
valor justo da garantia (que é normamente a contraprestacdo recebida
pela garantia). Subsequentemente, o valor justo inicia da garantia
deve ser reconhecido no resultado, quando (ou conforme) a obrigacéo
é satisfeita (de acordo com os principios do CPC 47) e o valor
contébil do ativo deve ser reduzido por qualquer provisao para per-
das.

Ativo mensurado a0 custo amortizado

(b)Se a obrigacdo por opgdo de venda langada pela entidade
ou o direito de opgdo de compra detido pela entidade impedir que o
ativo transferido seja desreconhecido e a entidade mensurar o ativo
transferido ao custo amortizado, o respectivo passivo deve ser men-
surado ao seu custo (ou segja, contraprestagdo recebida), ajustado pela
amortizagdo de qualquer diferenca entre o custo e o valor contébil
bruto do ativo transferido na data de vencimento da opg&o. Por
exemplo, suponha que o valor contdbil bruto do ativo na data da
transferéncia seja $ 98 e que a contraprestagdo recebida seja $ 95. O
vaor contdbil bruto do ativo na data de exercicio da opcdo serd de $
100. O vaor contdbil inicial do respectivo passivo é $ 95 e a di-
ferenca entre $ 95 e $ 100 deve ser reconhecida no resultado, usando
0 método de juros efetivos. Se a opgdo for exercida, qualquer di-
ferenca entre o valor contdhbil e o respectivo passivo e o preco de
exercicio deve ser reconhecida no resultado.

Ativo mensurado ao valor justo

(c) Se o direito da opcdo de compra retido pela entidade
impedir que o ativo transferido sgja desreconhecido e a entidade
mensurar o ativo transferido ao valor justo, o ativo continuara a ser
mensurado ao seu valor justo. O respectivo passivo deve ser men-
surado ao (i) prego de exercicio da opcdo menos o valor da opgéo no
tempo, se a opgdo estiver dentro do preco ou no preco, ou ao (ii)
valor justo do ativo transferido menos o valor da opgdo no tempo, se
a opcado estiver fora do preco. O gjuste na mensuragdo do respectivo
passivo garante que o valor contébil liquido do ativo e do respectivo
passivo seja o valor justo do direito da opgdo de compra. Por exem-
plo, se o valor justo do ativo subjacente € $ 80, 0 prego de exercicio
da opgéo € $ 95 e o valor da opgdo no tempo € $ 5, o valor contabil
do respectivo passivo € $ 75 ($ 80 - $ 5) e o valor contébil do ativo
transferido € $ 80 (ou sgja, seu valor justo).

(d) Se a op¢do de venda langada pela entidade impedir que o
ativo transferido sgja desreconhecido e a entidade mensurar o ativo
transferido ao valor justo, o respectivo passivo deve ser mensurado ao
preco de exercicio da opgdo mais o valor da opgdo no tempo. A
mensuracdo do ativo ao valor justo é limitada ao que for menor entre
o valor justo e o prego de exercicio da opgdo, porque a entidade ndo
tem direito a aumentos no valor justo do ativo transferido acima do
preco de exercicio da opcéo. |sso garante que o valor contabil liquido
do ativo e do respectivo passivo sgja o valor justo da obrigagdo de
opcao de venda. Por exemplo, se o valor justo do ativo subjacente é
$ 120, o prego de exercicio da opcéo é $ 100 e o valor da opgdo no
tempo € $ 5, o valor contdbil do respectivo passivo é $ 105 ($ 100 +
$ 5) e o vaor contdbil do ativo é $ 100 (nesse caso, 0 prego de
exercicio da opgao).

(e) Se o "colar", na forma de resgate de op¢cdo comprada e
opcao langada, impedir que o ativo transferido seja desreconhecido e
a entidade mensurar o ativo ao vaor justo, ela deve continuar a
mensurar o ativo ao valor justo. O respectivo passivo deve ser men-
surado pela (i) soma do preco de exercicio da op¢ao de compra e o
valor justo da opgéo de venda menos o valor da op¢do de compra no
tempo, se a opgao de compra estiver dentro do preco ou no preco, ou
pela (ii) soma do valor justo do ativo e do valor justo da opcéo de
venda menos o valor da op¢do de compra no tempo, se a opgcao de
compra estiver fora do preco. O gjuste ao respectivo passivo garante
que o vaor contdbil liquido do ativo e do respectivo passivo sgja o
valor justo das opgBes detidas e langadas pela entidade. Por exemplo,
suponha que a entidade transfira o ativo financeiro que seja men-
surado ao vaor justo e, a0 mesmo tempo, compre uma op¢do de
compra com preco de exercicio de $ 120 e lance uma opgao de venda
com preco de exercicio de $ 80. Suponha também que o valor justo
do ativo seja $ 100 na data da transferéncia. O valor das opgdes de
venda e compra no tempo sd0 $ 1 e $ 5, respectivamente. Nesse caso,
a entidade reconhece um ativo de $ 100 (o valor justo do ativo) e o
passivo de $ 96 (($ 100 + $ 1) - $5). Isso da o valor de ativo liquido
de $ 4, que é o vaor justo das opcles detidas e langadas pela
entidade.

Todas as transferéncias

B3.2.14 Na medida em que a transferéncia do ativo finan-
ceiro ndo se qualificar para desreconhecimento, os direitos e as obri-
gagoes contratuais do cedente relacionados a transferéncia ndo devem
ser contabilizados separadamente como derivativos, se 0 reconhe-
cimento tanto do derivativo quanto do ativo transferido ou passivo
resultante da transferéncia resultar no reconhecimento dos mesmos
direitos e obrigacBes duas vezes. Por exemplo, a op¢do de compra
retida pelo cedente pode impedir a transferéncia do ativo financeiro
de ser contabilizada como venda. Nesse caso, a op¢do de compra ndo
deve ser reconhecida separadamente como um ativo derivativo.

B3.2.15 Na medida em que a transferéncia do ativo finan-
ceiro ndo se qudificar para desreconhecimento, o cessiondrio ndo
deve reconhecer o ativo transferido como seu ativo. O cessionario
deve desreconhecer o caixa ou outra contraprestacdo paga e deve
reconhecer a conta a receber do cedente. Se o cedente tiver tanto o
direito quanto a obrigagdo de readquirir o controle de todo o ativo
transferido por valor fixo (como, por exemplo, de acordo com o
acordo de recompra), 0 cessionario pode mensurar sua conta a receber
ao custo amortizado se atender aos critérios do item 4.1.2.

Exemplos

B3.2.16 Os seguintes exemplos ilustram a aplicagdo dos
principios de desreconhecimento deste pronunciamento.

(a) Contrato de recompra e empréstimo de titulo. Se o ativo
financeiro for vendido de acordo com um contrato para recompré-lo
a prego fixo, ou ao prego de venda mais o retorno de juros ou se for
emprestado de acordo com o contrato para devolvé-lo ao cedente, ele
ndo deve ser desreconhecido, porque o cedente retém substancial-
mente todos os riscos e beneficios da propriedade. Se o cessionario
obtiver o direito de vender o ativo ou oferecé-lo em garantia, o
cedente deve reclassificar o ativo em seu balanco patrimonial, por
exemplo, como ativo emprestado ou recebivel por recompra.

(b) Contrato de recompra e empréstimo de titulo - ativos que
s80 substancialmente os mesmos. Se o ativo financeiro for vendido de
acordo com o contrato para recomprar 0 mesmo ativo ou substan-
cialmente 0 mesmo ativo a prego fixo ou ao prego de venda mais o
retorno de juros ou se o ativo financeiro for tomado por empréstimo
ou emprestado de acordo com o contrato para devolver o mesmo
ativo ou substancialmente o mesmo ativo ao cedente, ele ndo deve ser
desreconhecido, porque o cedente retém substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade.

(c) Contrato de recompra e empréstimo de titulo - direito de
substituicdo. Se o acordo de recompra a preco de recompra fixo ou a
preco igua ao preco de venda mais o retorno de juros, ou de tran-
sacdo de empréstimo de titulo similar, fornecer ao cessionério o
direito de substituir ativos que sdo similares e de valor justo igua ao
ativo transferido na data de recompra, o ativo vendido ou emprestado
de acordo com a transag&o de recompra ou empréstimo de titulo ndo
€ desreconhecido, porgque o cedente retém substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade.

(d) Direito da primeira recusa para recompra ao valor justo.
Se a entidade vender o ativo financeiro e retiver apenas o direito da
primeira recusa para recomprar o ativo transferido ao valor justo, se
0 cessionario subsequentemente o vender, a entidade deve desre-
conhecer 0 ativo, porque transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios da propriedade.

(e) Transacdo "wash sale"'. A recompra do ativo financeiro,
logo apobs ter sido vendido, € algumas vezes denominada wash sale.
Essa recompra ndo impede o desreconhecimento, desde que a transagéo
origina atenda aos requisitos de desreconhecimento. Entretanto, se o
contrato para vender o ativo financeiro for celebrado simultaneamente
com o contrato para recomprar 0 mesmo ativo a preco fixo ou a prego
de venda mais o retorno de juros, entéo o ativo ndo é desreconhecido.



(f) Opcdo de venda e opgdo de compra que estéo subs-
tancialmente dentro do prego. Se o ativo financeiro transferido puder
ser resgatado pelo cedente e a opgdo de compra estiver substan-
cialmente dentro do prego, a transferéncia ndo se qualifica para des-
reconhecimento, porque o cedente reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade. Similarmente, se o ativo financeiro
puder ser revendido pelo cessiondrio e a opgdo de venda estiver
substancialmente dentro do preco, a transferéncia ndo se qualifica
para desreconhecimento, porque o cedente reteve substancia mente
todos os riscos e beneficios da propriedade.

(g) Opgéo de venda e opgdo de compra que estéo subs-
tanciamente fora do prego. O ativo financeiro € desreconhecido
quando sujeito apenas a opgdo de venda substancialmente fora do
preco detida pelo cessiondrio ou a opgdo de compra substancialmente
fora do prego detida pelo cedente. 1sso porque o cedente transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade.

(h) Ativo prontamente disponivel, sujeito a opgdo de compra
gque ndo esteja nem substancialmente dentro do preco, nem subs-
tancialmente fora do preco. Se a entidade detiver a opcéo de compra
sobre o ativo que esteja prontamente disponivel no mercado e a opgéo
ndo estiver nem substancialmente no prego, nem substancialmente
fora do prego, o ativo é desreconhecido. Isso porque a entidade (i)
ndo reteve nem transferiu substancialmente todos os riscos e be-
neficios da propriedade e (ii) ndo reteve o controle. Entretanto, se o
ativo ndo estiver prontamente disponivel no mercado, o desreco-
nhecimento é impossibilitado em relagdo ao valor do ativo que esta
sujeito a opgdo de compra, porque a entidade reteve o controle do
ativo.

(i) Ativo ndo prontamente disponivel, sujeito a opcdo de
venda lancada por entidade que ndo estd nem substancialmente dentro
do preco, nem substancialmente fora do prego. Se a entidade trans-
ferir o ativo financeiro que ndo esteja prontamente disponivel no
mercado e langar a opgdo de venda que ndo esteja substancia mente
fora do prego, a entidade ndo retém nem transfere substancialmente
todos os riscos e beneficios da propriedade, por causa da opgéo de
venda lancada. A entidade retém o controle do ativo, se a opgdo de
venda for suficientemente valiosa para impedir que o cessionario
venda o ativo, caso em que o ativo deve continuar a ser reconhecido
na medida do envolvimento continuo do cedente (ver item B3.2.9). A
entidade pode transferir o controle do ativo, se a op¢do de venda néo
for suficientemente valiosa para impedir que o cessionario venda o
ativo, caso em que o ativo € desreconhecido.

(j) Ativo sujeito a opgdo de venda ou compra ao valor justo
ou acordo de recompra a termo. A transferéncia de ativo financeiro,
gue esteja sujeita apenas a opgdo de venda ou compra ou a acordo de

recompra a termo que tenha preco de exercicio ou de recompra igual
ao valor justo do ativo financeiro, na época da recompra, resulta em
desreconhecimento por causa da transferéncia de substancialmente
todos os riscos e beneficios da propriedade.

(k) Opgéo de compra ou de venda liquidada pelo valor a
vista. A entidade avalia a transferéncia do ativo financeiro que esteja
sujeito a opgéo de venda ou compra ou a acordo de recompra a termo
que seja liquidado pelo valor liquido a vista, para determinar se reteve
ou transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios da pro-
priedade. Se a entidade ndo tiver retido substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade do ativo financeiro, ela deve de-
terminar se reteve o controle do ativo financeiro. O fato de a venda
ou compra ou acordo de recompra a termo ser liquidado pelo valor
liquido a vista ndo significa, automaticamente, que a entidade trans-
feriu o controle (ver itens B3.2.9 e (g), (h) e (i) acima).

() Retirada de previsio de contas. A retirada de previsdo de
contas é a opcdo de recompra (compra) incondicional que da a en-
tidade o direito de reivindicar ativos transferidos, observadas algumas
restricdes. Desde que essa op¢do resulte no fato de a entidade ndo
reter, nem transferir substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade, ela impede o desreconhecimento apenas na medida do
vaor sujeito a recompra (supondo que o cession&rio ndo consiga
vender os ativos). Por exemplo, se o valor contdbil e a receita da
transferéncia de ativos de empréstimo forem $ 100.000 e qualquer
empréstimo individual puder ser recomprado, mas o valor tota dos
empréstimos, que possam ser recomprados ndo pode exceder $
10.000, $ 90.000 dos empréstimos se qualificariam para desreco-
nhecimento.

(m) Resgate do saldo pendente. A entidade, que pode ser o
cedente, que realize servigo de cobranga de ativos transferidos, pode
deter a opcdo de resgate do saldo pendente para comprar o restante
dos ativos transferidos, quando o valor dos ativos pendentes cair até
um nivel especificado, em que o custo do servico de cobranga desses
ativos se torne oneroso em relagdo aos beneficios do servigo de
cobranca. Desde que o resgate do saldo pendente resulte no fato de a
entidade n&o reter nem transferir substancialmente todos os riscos e
beneficios da propriedade e o cessionario ndo puder vender os ativos,
ela impede o desreconhecimento apenas em relacdo ao vaor dos
ativos que esté sujeito a opgdo de compra.

(n) Juro retido subordinado e garantia de crédito. A entidade
pode fornecer ao cessionario uma melhoria de crédito, subordinando
parte ou a totalidade de seus juros retidos no ativo transferido. Al-
ternativamente, a entidade pode fornecer ao cessionério uma melhoria
de crédito, na forma de garantia de crédito, que pode ser ilimitada ou
limitada a um valor especificado. Se a entidade retiver substancial-

mente todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo trans-
ferido, o ativo continua a ser reconhecido em sua totalidade. Se a
entidade retiver parte dos, mas ndo substancialmente todos, riscos e
beneficios da propriedade e retiver o controle, o desreconhecimento é
impossibilitado em relagdo ao valor a vista ou de outros ativos que a
entidade possa ser obrigada a pagar.

(o) Swap de retorno total. A entidade pode vender o ativo
financeiro ao cessionério e celebrar uma transacéo de swap de retorno
total com o cessionério, pela qual todos os fluxos de caixa de pa
gamento de juros provenientes do ativo subjacente sejam remetidos a
entidade em troca do pagamento fixo ou pagamento de taxa variavel,
e quaisquer aumentos ou redugdes no valor justo do ativo subjacente
sgjam absorvidos pela entidade. Nesse caso, 0 desreconhecimento da
totalidade do ativo € proibido.

p) Swap de taxa de juro. A entidade pode transferir o ativo
financeiro de taxa fixa e celebrar uma transag@o de swap de taxa de
juros com 0 cessiondrio para receber taxa de juros fixa e pagar taxa
de juros variavel, com base no valor nociona que € igual ao valor
principal do ativo financeiro transferido. O swap de taxa de juros ndo
impede o desreconhecimento do ativo transferido, desde que os pa-
gamentos de swap ndo sgjam condicionados aos pagamentos que
estiverem sendo feitos em relag8o ao ativo transferido.

(q) Swap de taxa de juro de amortizag8o. A entidade pode
transferir o ativo financeiro de taxa fixa, que sgja paga ao longo do
tempo, e celebrar uma transagdo de swap de taxa de juros de amor-
tizagdo com o cessionério para receber taxa de juros fixa e pagar taxa
de juros variavel, com base no valor nocional. Se o valor nocional do
swap for amortizado de modo que fique igual ao valor principa do
ativo financeiro transferido, pendente em qualquer ponto do tempo, o
swap, de modo geral, poderia resultar no fato de a entidade reter o
risco de pagamento antecipado substancial, caso em que a entidade
deve continuar a reconhecer a totalidade do ativo transferido ou deve
continuar a reconhecer o ativo transferido em relagdo ao seu en-
volvimento continuo. Ao contrério, se a amortizagdo do vaor no-
cional do swap néo for vinculada ao valor principal pendente do ativo
transferido, esse swap n&o resultaria no fato de a entidade reter o
risco de pagamento antecipado do ativo. Portanto, ndo impediria o
desreconhecimento do ativo transferido, desde que os pagamentos de
swap ndo sejam condicionados aos pagamentos de juros sobre o ativo
transferido e o swap néo resulte no fato de a entidade reter outros
riascos e beneficios significativos da propriedade do ativo transfe-
rido.

(r) Baixa (write-off). A entidade ndo possui expectativas
razoaveis de recuperar os fluxos de caixa contratuais sobre a to-
talidade ou parte do ativo financeiro.

B3.2.17 Este item ilustra a aplicacdo da abordagem do envolvimento continuo, quando o envolvimento continuo da entidade estiver em uma parte do ativo financeiro.

Suponha que a entidade tenha uma carteira de empréstimos pré-pagaveis cuja taxa de juros efetiva e cupom sejam de 10% e cujo vaor principa e custo amortizado seja de $ 10.000. Ela celebra uma transagao
de qualg%uer cobrancas de principal mais juros a taxa de 9,5%. A entidade retém os direitos a $ 1.000 de quaisquer cobrancas
9.000 restantes do Oorlnup . As cobrancas de p

em que, em retorno pelo p\a(};amento de
de principal mais juros, a taxa de 10%, mas o spri

o valor jusio estimado do spread de excesso de 0,5% € $ 40.

. ... A entidade determina que transferiu alguns riscgs e heneficios significativos da propriedade (por exemplo, risco significativo de pagamento, antecipado), mas também reteve alguns riscos e beneficios
significativos da propriedade (por causa de sua participacao retida subordinada) e reteve o controle. Ela, portanto, deve aplicar a abordagem do envolvimento continuo. ] o ]
aplicar este pronunciamento, a entidade deve andlisar a transagdo como (&) retencdo da participagdo retida totalmente proporcional de $ 1.000, mais (b) a subordinagdo dessa participacéo retida para

Para

fornecer melhoria de crédito ao cessionario pelas perdas de credito.

A entidade calcula que $ 9.090 (90% x $ 10.100) da contraprestacdo recebida de $ 9.115 represente a contraprestag@o pela parcela de 90% totalmente proporcional. O restante da contra(iarest

(% 25) representa a contraprestacao recebida pela subordinacao de sua participacao retida para fornecer melhoria de crédito ao cessionario pelas perdas de crédito. Alem disso, o spread de excesso de 0,5

a contraprestagao recebida pela melhoria de crédito. Consequentemente, a contr

_ A entidade deve calcular 0 ganho ou a perda na venda da parcela de 90% dos fluxos de caixa. Supondo que os valores justos separados
disponiveis na data da transferéncia,” a entidade deve alocar o valor contabil do ativo, de acordo com o i

9.115, o cessionario obtém o diréito a $ 9.000
C spread de excessp de 0,5% sobre os $ )
proporcionalmente na razao de 1:9, mas quaisguer inadimpléncias sdo deduzidas dos juros da entidade de $ 1.0

) Valor justo Porcentagem
Parcela transferida 9.090 90%
Parcela retida 1.010 10%
Total 10.100

A entidade deve calcular seu ganho ou perda ha venda da parcela de 90% dos fluxos de caixa, deduzindo o valor contébil alocado da parcela transferida da contraprestacéo recebida, ou sgja, $ 90 ($ 9.090

- $9.000). O valor contabil da parcela retida pela entidade € $ 1.0

Além disso, a entidade deve recgnhecer o envolvimento continuo que resulta da subordinagéo de sua parti ué)ag X
valor méximo dos fluxos de caixa que nao receberia de g:ordo com a subordinagao) e o respectivo passivo de $ 1.065 (que é o valor maximo dos fluxos de caixa que nao receberia de acordo com a subordinagao,

ou segja, $ 1.000 mais o valor justo da subordinacéo de $ 65).

A entidade usa todas as informagtes acima para contabilizar a transagéo da seguinte forma:

Ativo original

Ativo reconhecido para a subordinacéo ou parti c(ifagéo eergs C?ual
e spr le excesso

Ativo para a contraprestacdo recebida na forma
Resultado (ganho sobre a transferéncia)

Passivo

Dinheiro recebido

Total

mediatamente apds a transagdo, o valor contabil do ativo é $ 2.040, compreendendo $ 1.000, que repr:
) aca0 retida para perdas de crédito (que inclui o spread de excesso de $ 40) ] ) ] ]
Em periodos subsequentes, a entidade deve reconhecer a contraprestacdo recebida pela melhoria de crédito ($ 65) em regime de tempo transcorrido, acumular juros sobre o ativo recegnhgm do, usando o0 método

|
da entidade, que resulta da subordinacéo de sua particip:

i . amentos anteci pad o L9
0 até que os juros sgjam extintos. O valor justo dos empréstimos na data da transacéo € $ 10.100, e

restacdo total recebida pela melhoria de crédito € $ 65 ($ 25 + $ 40).
) da parcela de 90% transferida e da parcela de 10% retida ndo estejam
em 3.2.14 do CPC 48 da seguinte forma

30 retida para perdas de crédito. Consequentemente, ela deve reconhecer o ativo de $ 1.000 (o

0s sao0 alocadas entre a entidade e o cessionario

%éo recebida
% representa

Valor contabil alocado
9.000

1.000
10.000

Débito Crédito
- 9.000
1.000 -
40 -
- 20
- 1.065
9.115 -
10.155 10.155

de juros efetivos, e reconhecer qual%%Jer perdas por redugao ao valor recuperavel nos ativos reconhecidos. Como exemplo desse ultimo, su

nos empréstimos subjacentes de'$ 3

recuperavel de

esenta 0 custo aJocgdo da parcela retida, e $ 1.040, que representa o envolvimento continuo adicional

nha gque, N0 ano A 4
) C A entidade reduz seu ativo reconhecido em $ 600 ($ 300 referente a sua participacéo retida e $ 30 refereﬁte a0 envolvimento continuo adicional que resulta da su~bord|na§ao
de sua partici p%aéjo (r)etlda para perdas por reducdo ao valor recuperavel) e reduz seu passivo reconhecido em $ 300. O resultado liquido sera o langamento no resultado, referente a perdas por reducao ao valor

uinte, haja a perda por reducdo ap valor recuperavel

Desreconhecimento de passivo financeiro (Segéo 3.3)

B3.3.1 O passivo financeiro (ou parte dele) deve ser extinto quando o devedor:
(8 liquidar o passivo (ou parte dele), pagando ao credor, normamente & vista ou com outros ativos financeiros, bens ou servicos; ou
(b) for legalmente dispensado de sua responsabilidade priméria pelo passivo (ou parte dele), seja por processo juridico ou pelo credor (se o devedor tiver dado garantia, essa condi¢do ainda pode ser atendida).

B3.3.2 Se o emitente do instrumento de divida recomprar esse instrumento, a divida deve ser extinta, mesmo se o emitente for formador de mercado nesse instrumento ou pretender revendé-lo em futuro préximo.
B3.3.3 O pagamento a terceiro, incluindo sociedade fiduciéria (algumas vezes denominado "liquidacéo contratual na esséncia'), por si 9, ndo libera o devedor de sua obrigagdo priméaria perante o credor, na auséncia
de dispensa legal.

B3.3.4 Se o devedor pagar aterceiro para assumir a obrigacéo e notificar seu credor de que o terceiro assumiu sua obrigacéo de divida, o devedor ndo dever desreconhecer a obrigag&o de divida, a menos que a condicéo
do item B3.3.1(b) sgja atendida. Se o devedor pagar a terceiro para assumir a obrigag&o e obtiver a dispensa legal de seu credor, o devedor extinguiu a divida. Entretanto, se o devedor concordar em fazer pagamentos
da divida ao terceiro ou direcion&los ao seu credor original, o devedor devg‘ E_gcgnhecer nova obrigacdo de divida perante o terceiro.



B3.3.5 Embora a dispensa legal, sgja judiciamente ou pelo credor,
resulte no desreconhecimento do passivo, a entidade pode reconhecer
novo passivo se os critérios de desreconhecimento nos itens 3.2.1 a
3.2.23 ndo forem atendidos para os ativos financeiros transferidos. Se
esses critérios ndo forem atendidos, os ativos transferidos ndo devem
ser desreconhecidos e a entidade deve reconhecer novo passivo em
relacdo aos ativos transferidos.

B3.3.6 Para a finalidade do item 3.3.2, os termos sdo substancial-
mente diferentes se o valor presente descontado dos fluxos de caixa
de acordo com os novos termos, incluindo quaisquer taxas pagas
liquidas de quaisquer taxas recebidas e descontadas usando a taxa de
juros efetiva original, for pelo menos 10% diferente do valor presente
descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo financeiro ori-
ginal. Se atroca de instrumentos de divida ou modificagdo de termos
for contabilizada como exting&o, quaisquer custos ou taxas incorridos
devem ser reconhecidos como parte do ganho ou perda na exting&o.
Se a troca ou modificagd0 nédo for contabilizada como exting&o,
quaisquer custos ou taxas incorridos devem ajustar o valor contébil
do passivo e devem ser amortizados ao longo do prazo restante do
passivo modificado.

B3.3.7 Em alguns casos, o credor dispensa o devedor de sua obri-
gacdo presente de fazer pagamentos, mas o devedor assume a obri-
gacdo de garantia de pagar, se a parte que assumir a responsabilidade
priméria inadimplir. Nessas circunstancias, o devedor:

(a) deve reconhecer novo passivo financeiro com base no valor justo
de sua obrigagdo para a garantia; e

(b) deve reconhecer o ganho ou a perda com base na diferenca entre
(i) quaisquer proventos pagos e (ii) o valor contabil do passivo fi-
nanceiro original, menos o valor justo do novo passivo financeiro.
Classificagao (Capitulo 4)

Classificagdo de ativo financeiro (Segéo 4.1)

Modelo de negécio da entidade para gestéo de ativo financeiro
B4.1.1 O item 4.1.1(a) exige que a entidade classifique ativos fi-
nanceiros com base no modelo de negdcios da entidade para a gestao
dos ativos financeiros, salvo se o item 4.1.5 for aplicavel. A entidade
deve avaliar se seus ativos financeiros atendem a condicéo do item
4.1.2(a) ou a condigdo do item 4.1.2A(a) com base no modelo de
negdcios, conforme determinado pelo pessoal-chave da administracéo
da entidade (tal como definido no CPC 05).

B4.1.2 O modelo de negdcios da entidade é determinado no nivel que
reflita como os grupos de ativos financeiros sdo gerenciados em
conjunto para atingir o objetivo comercia especifico. O modelo de
negécios da entidade ndo depende das intengdes da administracéo em
relacdo ao instrumento individual. Consequentemente, essa condicao
nao representa uma abordagem do instrumento individual para a clas-
sificacdo, devendo ser determinada no nivel mais alto de agregacéo.
Contudo, uma Unica entidade pode ter mais de um modelo de ne-
gécios para gerenciar seus instrumentos financeiros. Consequente-
mente, a classificagdo ndo precisa ser determinada no nivel da en-
tidade que reporta. Por exemplo, a entidade pode deter uma carteira
de investimentos que ela gerencia a fim de receber fluxos de caixa
contratuais e outra carteira de investimentos que ela gerencia a fim de
negociar para redlizar ateragbes no valor justo. Similarmente, em
algumas circunstancias, pode ser adequado separar a carteira de ativos
financeiros em subcarteiras de modo a refletir o nivel em que a
entidade gerencia esses ativos financeiros. Por exemplo, esse pode ser
0 caso se a entidade conceder ou comprar uma carteira de em-
préstimos imobilidrios e gerenciar alguns dos empréstimos com o
objetivo de receber fluxos de caixa contratuais e gerenciar os demais
empréstimos com o objetivo de vendé-los.

B4.1.2A O modelo de negdcios da entidade refere-se a como a en-

tidade gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. Ou
sgja, 0 modelo de negdcios da entidade determina se os fluxos de
caixa resultam do recebimento de fluxos de caixa contratuais, venda
de ativos financeiros ou ambos. Consequentemente, essa avaliagdo
ndo é realizada com base em cendrios que a entidade ndo espera
razoavelmente que ocorram, tal como os denominados "cenérios de
estresse” ou "piores hipGteses'. Por exemplo, se a entidade espera
vender determinada carteira de ativos financeiros somente em cenério
de estresse, esse cenario ndo afeta a avaliagdo da entidade do modelo
de negécios para esses ativos se a entidade, razoavelmente, espera
gue esse cendrio ndo ocorra. Se os fluxos de caixa sdo realizados de
forma diferente das expectativas da entidade na data em que a en-
tidade avaliou 0 modelo de negdcios (por exemplo, se a entidade
vende mais ou menos ativos financeiros do que esperava gquando
classificou os ativos), isso ndo origina erro de periodo anterior nas
demonstragtes contdbeis da entidade (ver CPC 23), nem atera a
classificagdo dos ativos financeiros remanescentes mantidos nesse
modelo de negécios (ou sgja, aqueles ativos que a entidade reco-
nheceu em periodos anteriores e ainda mantém), uma vez que a
entidade considerou todas as informagdes relevantes disponiveis na
época em que realizou a avaliacdo do modelo de negdcios. Contudo,
quando a entidade avaliar o modelo de negécios para ativos finan-
ceiros recentemente concedidos ou comprados, ela deve considerar
informagdes sobre como os fluxos de caixa foram realizados no
passado, juntamente com todas as demais informagGes relevantes.
B4.1.2B O modelo de negécios da entidade para gerenciar ativos
financeiros é um fato e, ndo, simplesmente uma afirmag&o. Nor-
malmente, € observavel, por meio das atividades, com que a entidade
compromete-se para atingir o objetivo do modelo de negécios. A
entidade deve utilizar julgamento quando avaiar seu modelo de ne-
gocios para gerenciar ativos financeiros e essa avaliagdo ndo é de-
terminada por um Unico fator ou atividade. Em vez disso, a entidade
deve considerar toda a evidéncia relevante, disponivel na época da
avaliacdo. Essa evidéncia relevante deve incluir, entre outras coisas:
(a) como o desempenho do modelo de negécios e os ativos finan-
ceiros mantidos nesse modelo de negdcios so avaliados e reportados
a0 pessoal-chave da administragdo da entidade;

(b) os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e os
ativos financeiros mantidos nesse modelo de negécios) e, em par-
ticular, a forma como esses riscos sdo gerenciados; e

(c) como os gestores do negécio sdo remunerados (por exemplo, se a
remuneragdo baseia-se no valor justo dos ativos gerenciados ou nos
fluxos de caixa contratuais recebidos).

Modelo de negécios cujo objetivo € manter ativos com o fim de
receber fluxos de caixa contratuais

B4.1.2C Os ativos financeiros mantidos em modelo de negécios, cujo
objetivo é manter ativos para receber fluxos de caixa contratuais, séo
gerenciados para realizar fluxos de caixa por meio do recebimento de
pagamentos contratuais ao longo da vida do instrumento. Ou segja, a
entidade gerencia os ativos mantidos na carteira para receber esses
fluxos de caixa contratuais especificos (em vez de gerenciar o retorno
geral sobre a carteira, por meio tanto da manutencdo quanto da venda
dos ativos). Ao determinar se os fluxos de caixa sdo realizados por
meio do recebimento dos fluxos de caixa contratuais dos ativos fi-
nanceiros, € necessario considerar a frequéncia, o valor e a época das
vendas em periodos anteriores, os motivos para essas vendas e as
expectativas sobre a futura atividade de vendas. Entretanto, as vendas
em s ndo determinam o modelo de negécios e, portanto, ndo podem
ser consideradas isoladamente. Em vez disso, as informagdes sobre
vendas passadas e as expectativas sobre vendas futuras fornecem
evidéncias referentes a como o objetivo declarado da entidade para

gerenciar os ativos financeiros é alcangado e, especificamente, como
sdo redizados os fluxos de caixa A entidade deve considerar in-
formagBes sobre vendas passadas dentro do contexto dos motivos
para essas vendas e das condi¢fes que existiam ha ocasidao em com-
paracdo com as condi¢les atuais.

B4.1.3 Embora o objetivo do modelo de negécios da entidade possa
ser manter ativos financeiros a fim de receber fluxos de caixa con-
tratuais, a entidade ndo precisa manter todos esses instrumentos até o
vencimento. Desse modo, o modelo de negécios da entidade pode ser
manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais,
mesmo quando vendas de ativos financeiros ocorram, ou sgja, es-
perado que ocorram no futuro.

B4.1.32 O modelo de negdcios pode ser manter ativos para receber
fluxos de caixa contratuais, mesmo se a entidade vende ativos fi-
nanceiros quando existe aumento no risco de crédito dos ativos. Para
determinar se houve aumento do risco de crédito dos ativos, a en-
tidade deve considerar informages razoaveis e sustentaveis, incluin-
do informagdes prospectivas. Independentemente de sua frequéncia e
vaor, as vendas resultantes do aumento no risco de crédito dos ativos
ndo sdo inconsistentes com o modelo de negécios cujo objetivo é
manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais,
pois a qualidade de crédito de ativos financeiros é relevante para a
capacidade da entidade de receber fluxos de caixa contratuais. As
atividades de gerenciamento de risco, que visam minimizar potenciais
perdas de crédito devido a deterioracdo de crédito, sdo parte in-
tegrante desse modelo de negécios. Vender um ativo financeiro por
ele ndo atender mais aos critérios de crédito, especificados na politica
de investimento documentada da entidade, € um exemplo de venda
que ocorreu devido ao aumento no risco de crédito. Entretanto, na
auséncia dessa politica, a entidade pode demonstrar, de outras formas,
que a venda ocorreu devido ao aumento no risco de crédito.
B4.1.3B As vendas que ocorrem por outros motivos, tais como ven-
das realizadas para gerenciar risco de concentragéo de crédito (sem
aumento no risco de crédito da entidade), também podem ser con-
sistentes com 0 modelo de negdcios, cujo objetivo é manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais. Particularmente,
essas vendas podem ser consistentes com o modelo de negécios, cujo
objetivo é manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa
contratuais, se essas vendas ndo forem freguentes (ainda que sig-
nificativas em valor) ou insignificantes em valor, tanto individual-
mente, quanto no total (ainda que frequentes). Se um nimero mais
que infrequente das vendas for efetuado da carteira e essas vendas sdo
mais do que insignificantes em valor (individuamente ou no total), a
entidade deve avdiar se, e como, vendas s80 consistentes com
0 objetivo de receber fluxos de caixa contratuais. A possibilidade de
terceiro impor o requisito para vender os ativos financeiros, ou que a
atividade esta a critério da entidade, ndo é relevante para essa ava
liagdo. O aumento na frequéncia ou no valor de vendas em periodo
especifico ndo é necessariamente inconsistente com o objetivo de
manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais, se
a entidade puder explicar 0s motivos para essas vendas e demonstrar
porque essas vendas ndo refletem uma alteracdo no modelo de ne-
gocios da entidade. Além disso, as vendas podem ser consistentes
com o objetivo de manter ativos financeiros para receber fluxos de
caixa contratuais, se forem realizadas proximas ao vencimento dos
ativos financeiros e a receita das vendas se aproximar do recebimento
dos fluxos de caixa contratuais remanescentes.

B4.1.4 Seguem exemplos de quando o objetivo do modelo de negdcios da entidade pode ser manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais. A lista de exemplos ndo é exaustiva. Ademais,
os exemplos ndo pretendem discutir todos os fatores que podem ser relevantes para a avaliagdo do modelo de negdcios da entidade, nem especificar a importancia relativa dos fatores.

Exemplo

Andlise

Exempl
custeio da entidade séo
necessidades de custelo estimadas da entidade.
perdas de credito. No
necessidades de custelo nao antecipadas.

informacoes.

A entidade realiza atjvidades de gerenciamento de risco de crédito com o objetivo de minimizar as
S o, as vendaS normalmente ocorriam quando o risco de crédito dos ativos fi-
nanceiros aumentava de modo que o0s ativos nao atendiam mais aos criterios de crédito especificados na politica
de investimentos documentada da entidade. Além disso, vendas infrequentes ocorreram como resultado de

Os relatérios ao pessoal-chave da administracdo focam na qualidade de crédito dos ativos financeiros
e no retarno contratual. A entidade também monitora os valores justos dos ativos financeiros, entre outras

ol Em
A entidade detém investimentos para receber seus fluxos de caixa contratuais. As necessidades de|da perspectiva de liquidez (ou
previsiveis e 0 vencimento de seus ativos financeiros corresponde exatamente as|ativos), 0 otﬂetlvo

contratuals.

bora a entidade considere, entre qutras informacoes, os valores justos dos ativos financeiros
) sgja, 0 valor a vista que seria realiza dadi (

a entidade € manter os ativos financeiros a fim de receber os fluxos de caixa
r s vendas nao contradiriam esse objetivo caso respondessem ao aumento ]
no risco de crédito dos ativos, por exemplo, se 0s ativos ndo atendem mais aos critérios de crédito
especificados na politica de investimento documentada da entidade. Vendas infrequentes, resultantes de
necessidades de custeio nao antecipadas (por exemplo, em cenario de "estresse’), também nao con-
tradiriam esse objetivo, mesmo se essas vendas forem significativas em valor.

izado se a entidade precisasse vender

Exemplo 2
dito.

ou outros métodos.

. Se o pagamento dos empréstimos néo for feito de forma tempestiva, a entidade tenta realizar os fluxos

de caixa contratuas %or varios melos - por exemplo, entrando em contato com o devedor por correio, telefone

O objetivo da entidade € receber fluxos de caixa contratuais e a entidade nao gerencia

gglalsquer dos empréstimos nessa carteira com 0 objetivo de redizar fluxos de caixa por meio da venda
€s.

I ey

. . ) . . . . . N O objetivo do modelo de negécios da entidade é manter os ativos financeiros a fim de receber os fluxos
O modelo de negdcios da entidade é comprar carteiras de ativos financeiros, tais como empréstimos. |de caixa contratuais.
Essas carteiras podem ou nao incluir ativos financeiros que apresentam problemas de recuperacao de cré-

. A mesma andlise seria aplicavel mesmo que a entidade ndo esperasse receber todos os fluxos de
caixa contratuais (por exemplo, alguns dos ativos financeiros apresentam problemas de recuperacdo de
credito no reconhecimento inicial). ] ) - o

Além disso, o fato de que a entidade redliza transagbes com derjvativos,
fluxos de caixa da carteira, ndo modifica por si sO 0 modelo de negocios da entidade.

ara modificar os




. _Em alguns casos, a entidade realiza transacdes de swap de taxa de juros para trocar a taxa de juros de
ativos financeiros especificos da carteira de taxa variavel para taxa fixa.
Exemplo 3 . L . . O grupo consolidado originou os empréstimos com o objetivo de manté-los para receber os
A entidade tem um modelo de negdcios com o objetivo de conceder empréstimos a clientes e, fluxos de caixa contratuais.
posteriormente, vendé-los a um veiculo de Securitizacdo. O veiculo de securitizagd0 emite instrumentos a

Investidores.

A entidade concedente controla o veiculo de securitizagdo e, assim, consolida-o. . Contudo, a entidade concedente tem por objetivo redlizar os fluxos de caixa da carteira de
. . O veiculo de securitizagdo recebe os fluxos de caixa contratuais dos emprestimos e 0s repassa a seus|empréstimos por_meio da venda desses empréstimos a0 veiculo de securitizagao. Assim, para fins de
investidores. suas demonstracdes contabels separadas, €la nao seria considerada como eStando gerenciando essa

. Presume-se, para fins deste exemplo, que os empréstimos continuam a ser reconhecidos no balango|carteira a fim de receber os fluxos de caixa contratuais.

patrimonial_consolidado porgue nao sio desreconhecidos pelo veiculo de securitizaco.
Exemplo4 = . | . . . N . o O objetivo do modelo de negécios da entidade é manter os ativos financeiros para receber os fluxos de

.. Uma ingtituicdo financeira detém ativos financeiros para atender as necessidades de liquidez em |caixa contratuais.
cenério de "estresse" (por. exemplo, corrida para 0s depositos bancarios). A entidade ndo espera vender esses
ativos, exceto nesses Cenarios. ] ) ] ) ) o ) ) ] ] ] ) ) ]
. A entidade monitora a qualidade de crédito dos ativos financeiros e seu objetivo ao gerenciar os ativos|A andlise ndo mudaria mesmo se, durante um cenario de estresse anterior, a entidade tivesse vendas
financeiros e receber os fluxos de caixa contratuais. A entidade avalia o desempenho dos afivos com base na|significativas em valor para atender a suas necessidades de liquidez. De modo similar, a atividade de
receita de juros obtida e nas perdas de creédito realizadas. véndas recorrente, que sgja insignificante em valor, ndo € inconsistente com a manutencéo de ativos
) ) ) ) ) ] ) financeiros para receber fluxos de caixa contratuals. } o
L Entretanto, a entidade também monitora o valor justo dos ativos financeiros, sob a perspectiva de|Por outro lado, se a entidade detém ativos financeiros para atender a suas necessidades de liquidez
liquidez, para assegurar que o valor a vista que serja realizado, se a entidade precisasse vender os ativos em |diérias e atender a esse objetivo envolve vendas frequentes significativas em valor, o objetivo do modelo
cenario de "estresse”’, seria suficiente para atender as necessidades de liquidez da entidade. Periodicamente, a|de negdcios da entidade ndo € manter os ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuals.
entidade efetua vendas que s2o insignificantes em valor para demonstrar liquidez.

. . De modo similar, se a entidade é obrigada por seu regulador a vender rotingiramente ativos
financeiros para demonstrar que os ativos sdo liquidos, e o valor dos ativos vendidos é significativo, o
modelo de F%OCI 0s da entidade nao é manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais.
A possibilidade de um terceiro impor o requisito para vender os ativos financeiros, ou que a atividade
esta a critério da entidade, ndo € relevante para a andlise.

Modelo de negdcios cujo objetivo é atingido, tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais, quanto pela venda de ativos financeiros

B4.1.4A A entidade pode manter ativos financeiros em modelo de negécios cujo objetivo seja atingido, tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais, quanto pela venda de ativos financeiros. Nesse
tipo de modelo de negdcios, o pessoal-chave da administragdo da entidade tomou a decisdo de que, tanto receber fluxos de caixa contratuais, quanto vender ativos financeiros, sdo partes integrantes do cumprimento
do objetivo do modelo de negdcios. Existem varios objetivos que podem ser consistentes com esse tipo de modelo de negdcios. Por exemplo, o objetivo do modelo de negdcios pode ser gerenciar necessidades didrias
de liquidez, manter um perfil especifico de remunerac@o de juros ou combinar a duragdo dos ativos financeiros com a duragdo dos passivos, que esses ativos estdo custeando. Para alcangar esse objetivo, a entidade
tanto recebe fluxos de caixa contratuais, quanto vende ativos financeiros.

B4.1.4B Em comparacdo com o modelo de negécios cujo objetivo é manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais, esse modelo de negdcios normamente envolve maior frequéncia e valor
de vendas. 1sso porque a venda de ativos financeiros faz parte do cumprimento do objetivo do modelo de negdcios e ndo é apenas incidental a ele. Contudo, ndo existe limite para a frequéncia ou o valor das vendas
que devem ocorrer nesse modelo de negécios porque, tanto receber fluxos de caixa contratuais, quanto vender ativos financeiros, sdo partes integrantes do cumprimento de seu objetivo.

B4.1.4C Seguem exemplos de quando o objetivo do modelo de negdcios da entidade pode ser alcangado, tanto por meio do recebimento de fluxos de caixa contratuais, quanto pela venda de ativos financeiros.
A lista de exemplos ndo é exaustiva. Ademais, os exemplos ndo pretendem descrever todos os fatores que podem ser relevantes para a avaliagdo do modelo de negdcios da entidade, nem especificar a importancia
relativa dos fatores.

Exemplo Andlise

Exemplo 5 ] ] ] . O objetivo do modelo de negdcios é atingido, tanto_pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais, quanto pela

. A entidade antecipa em alguns anos as despesas de capital e investe seu caixa excedente em |venda de ativos financeiros. A entidade toma decisdes continuamente sobre se o recebimento de fluxos de caixa

ativos financeiros de curto e longd prazos, de modo que possa custear as despesas quando_houver |contratuais ou a venda de ativos financeiros maximiza o retorno sobre a carteira até surgir a necessidade do caixa

necessidade. Muitos dos ativos financeiros possuem prazos contratuals que superam o periodo de|investido.

investimentos esperados da entidade. 3
. A entidade detém ativos financeiros para receber os fluxos de caixa contratuais e, quando|Por outro lado, considere a entidade que espera um fluxo de saida de caixa em cinco anos para custear in-

surgir uma oportunidade, vende os ativos financeiros para reinvestir o caixa em ativos financeiros|vestimentos capitaizavels, e investe o caixa excedente em ativos financeiros de curto prazo. ?uando 0s in-

com retorno mais elevado. vestimentos vencem, a entidade reinveste o caixa em novos ativos financeiros de curto prazo. A entidade mantém

essa estratégia até gque 0S recursos Ssgjam necessarios, ocasido em que a entidade utiliza a receita dos

Os gestores responséveis pela carteira sdo remunerados com base no retorno geral obtido |ativos financeiros a vencer para custear as despesas de capital. Somente as vendas insignificantes em valor ocorrem

pela carteira: antes do vencimento (salvo se houver aumento no risco de credito). O objetivo. desse modelo de negdcios
contrastante € manter 0s ativos financeiros para receber os fluxos de caixa contratuais. ) -

Exemplo 6 Q objetivo do modelo de negdcios € maximizar o retorno sobre a carteira para atender as necessidades didrias de

.. Umainstituicdo financeira detém ativos financeiros para atender a suas necessidades didrias|liquidez, e a entidade acanga esse objetivo, tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuals, quanto pela
de liquidez. A entidade busca minimizar os custos de gerenciar essas necessidades de liquidez e, venda de ativos financeiros. Em outras palavras, tanto o recebimento_de fluxos de caixa contratuais, quanto a venda
portanto, gerencia ativamente o retorno sobre a carteira. Esse retorno_consiste em receber pagamentos|de ativos financeiros, sdo partes integrantes do cumprimento do objetivo do modelo de negocios.
contratuai’s, bem como ganhos e perdas da venda de ativos financeiros.

Como resultado, a entidade detém ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais
e vende ativos financeiros para reinvestir em_ativos financeiros com rendimentos mais elevados ou
Para combinar melhor a duragdo de seus passivos. No passado, essa estratégia resultou em atividade
rec%u?nte de vendas, e essas vendas foram significativas em valor. Espera-se que a atividade continue
no futuro.
Exemplo 7 | . . . . .. O objetivo do modelo de negdcios é custear os passivos de contratos de seguro. Para alcangar esse
Uma, seguradora detém ativos financeiros para custear passivos de contratos de segura. A |objetivo, a entidade recebe fluxos de caixa contratuais a medida que vencem e vende ativos financeiros para manter
seguradora utiliza os proventos dos fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros para Tiquidar |0 perfil desejado da carteira de ativos. Dessa forma, tanto o recebimento de fluxos de caixa contratuals, quanto a
passivos de contratos de seguros a medida que vencem. venda de ativos financeiros, sdo partes integrantes do cumprimento do objetivo do modelo de negocios.

o Para garantir que os fluxos de caixa contratuais dos ativos financeiros sejam suficientes para
liquidar esses passivos, a seguradora realiza atividade significativa de compra e venda regularmente
para reequilibrar sua carteifa de ativos e atender as necessidades de fluxo de caixa,” conforme
surgirem.

Outros modelos de negécios

B4.1.5 Ativos financeiros devem ser mensurados ao valor justo por meio do resultado, se ndo forem mantidos dentro de modelo de negécios, cujo objetivo sgja manter ativos para receber fluxos de caixa
contratuais, ou dentro de modelo de negdcios, cujo objetivo seja alcangado, tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais, quanto pela venda de ativos financeiros (porém, ver também o item 5.7.5). O modelo
de negécios que resulta em mensuracdo ao valor justo por meio do resultado é aquele no qual a entidade gerencia os ativos financeiros com o objetivo de realizar fluxos de caixa pela venda dos ativos. A entidade
deve tomar decisbes com base nos valores justos dos ativos e gerenciar os ativos para realizar esses valores justos. Nesse caso, 0 objetivo da entidade normalmente resulta em compra e venda ativas. Mesmo que a
entidade receba fluxos de caixa contratuais enquanto detém os ativos financeiros, o objetivo desse modelo de negécios ndo é alcangado, tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais, quanto pela venda de
ativos financeiros. 1sso ocorre porque o recebimento de fluxos de caixa contratuais ndo faz parte do cumprimento do objetivo do modelo de negécios, e, em vez disso, € incidental a ele.

B4.1.6 A carteira de ativos financeiros que € gerenciada e cujo desempenho € avaliado com base no vaor justo (conforme descrito no item 4.2.2(b)) ndo é mantida para receber fluxos de caixa contratuais,
tampouco para receber fluxos de caixa contratuais e para vender ativos financeiros. A entidade esta4 fundamentalmente focada em informages sobre o valor justo e utiliza essas informagdes para avaliar o desempenho
dos ativos e para tomar decisdes. Além disso, a carteira de ativos financeiros, que atende a definigdo de mantidos para negociagdo, ndo é mantida para receber fluxos de caixa contratuais nem tampouco para receber
fluxos de caixa contratuais e para vender ativos financeiros. Para carteiras, o recebimento de fluxos de caixa contratuais é apenas incidental ao cumprimento do objetivo do modelo de negdcios. Consequentemente,
essas carteiras de ativos financeiros devem ser mensuradas ao valor justo por meio do resultado.

Fluxos de caixa contratuais que constituem exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principa em aberto

B4.1.7 O item 4.1.1(b) exige que a entidade classifique um ativo financeiro com base em suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais, se o ativo financeiro for mantido em modelo de negécios, cujo
objetivo sgja manter ativos para receber fluxos de caixa contratuais ou, em modelo de negécios, cujo objetivo sgja alcangado, tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais, quanto pela venda de ativos
financeiros, a menos que o item 4.1.5 sgja aplicavel. Para isso, a condig8o, descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b), exige que a entidade determine se os fluxos de caixa contratuais do ativo sgjam exclusivamente
pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto.

B4.1.7A Fluxos de caixa contratuais, que constituem exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto, sdo consistentes com um acordo de empréstimo basico. No acordo
de empréstimo bésico, a contraprestacdo pelo valor do dinheiro no tempo (ver itens B4.1.9A a B4.1.9E) e o risco de crédito, normamente, sdo os elementos mais significativos dos juros. Entretanto, nesse acordo, os
juros também podem incluir contraprestac&o por outros riscos basicos de empréstimo (por exemplo, risco de liquidez) e custos (por exemplo, custos administrativos) associados a detengéo do ativo financeiro por periodo
de tempo especifico. Além disso, os juros podem incluir uma margem de lucro consistente com o acordo de empréstimo basico. Em circunstancias econdmicas extremas, 0s juros podem ser negativos se, por exemplo,
o titular do ativo financeiro paga, seja expressa ou implicitamente, pelo depésito de seu dinheiro por periodo de tempo especifico (e tarifa supera a contraprestacdo que o titular recebe pelo valor do dinheiro no
tempo, o risco de crédito e outros riscos e custos basicos de empréstimo). Contudo, os termos contratuais, que introduzem exposi¢ao a riscos ou volatilidade nos fluxos de caixa contratuais ndo relacionados ao acordo
de empréstimo bésico, tais como exposi¢ao a alteragdes nos pregos de instrumentos patrimoniais ou pregos de commodities, ndo ddo origem a fluxos de caixa contratuais, que sdo exclusivamente pagamentos de principal
e de juros sobre o valor do principal em aberto. O ativo financeiro comprado ou concedido pode ser um acordo de empréstimo bésico, independentemente de ser um empréstimo em sua forma legal.

B4.1.7B De acordo com o item 4.1.3(a), o principal € o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Contudo, esse valor do principal pode mudar ao longo da vida do ativo financeiro (por exemplo,
se houver restituicao do principal).

B4.1.8 A entidade deve avaliar se os fluxos de caixa contratuais constituem exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto na moeda em que os ativos financeiros
estdo denominados.

B4.1.9 Alavancagem € uma caracteristica de fluxo de caixa contratual de alguns ativos financeiros. A alavancagem aumenta a variabilidade dos fluxos de caixa contratuais, com o resultado de que eles ndo
tém as caracteristicas econdmicas dos juros. Contratos separados de opgao, a termo e de swap sdo exemplos de ativos financeiros que incluem alavancagem. Assim sendo, esses contratos ndo atendem a condicao
descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b) e ndo podem ser subsequentemente mgnrggados a0 custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.



Contraprestacdo pelo valor do dinheiro no tempo

B4.1.9A O valor do dinheiro no tempo é o elemento de juros que fornece contraprestacdo somente pela passagem do tempo. Ou sgja, 0 elemento de valor do dinheiro no tempo ndo fornece contraprestacéo
por outros riscos ou custos associados a detencéo do ativo financeiro. Para avaliar se 0 elemento fornece contraprestacdo somente para a passagem do tempo, a entidade deve aplicar julgamento e considerar fatores
relevantes, tais como a moeda em que o ativo financeiro estd denominado e o periodo durante o qual a taxa de juros € estabelecida.

B4.1.9B Contudo, em alguns casos, o elemento de valor do dinheiro no tempo pode ser modificado (ou seja, imperfeito). Esse seria o caso, por exemplo, se a taxa de juros do ativo financeiro for periodicamente
regjustada, mas a frequéncia desse regjuste ndo corresponder ao prazo até o vencimento da taxa de juros (por exemplo, a taxa de juros é regjustada todo més pela taxa de um ano) ou se a taxa de juros do ativo financeiro
é periodicamente regjustada para as taxas médias de juros especificas de curto e longo prazos. Nesses casos, a entidade deve avaiar a modificagdo para determinar se os fluxos de caixa contratuais representam
exclusivamente pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. Em algumas circunstancias, a entidade pode ser capaz de efetuar determinagdo, realizando a avaliagdo qualitativa do elemento
de valor do dinheiro no tempo, enquanto que, em outras circunstancias, pode ser necessario redizar a avaliagdo quantitativa.

B4.1.9C Ao avaliar o elemento modificado do valor do dinheiro no tempo, o objetivo é determinar quéo diferentes poderiam ser os fluxos de caixa contratuais (ndo descontados) dos fluxos de caixa (ndo
descontados) que ocorreriam, se 0 elemento do valor do dinheiro no tempo n&o fosse modificado (fluxos de caixa de referéncia). Por exemplo, se o ativo financeiro em avaliagdo contiver taxa de juros variavel, que
€ regjustada todo més pela taxa de juros de um ano, a entidade deve comparar esse ativo financeiro com o instrumento financelro que possui termos contratuais idénticos, e o risco de crédito idéntico, exceto a taxa
de juros varidvel, deve ser regjustado mensalmente pela taxa de juros de um més. Se o elemento modificado de valor do dinheiro no tempo resultar em fluxos de caixa contratuais (ndo descontados) significativamente
diferentes dos fluxos de caixa de referéncia (ndo descontados), o ativo financeiro ndo atende a condicéo descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b). Para fazer determinagdo, a entidade deve considerar o efeito do
elemento modificado de valor do dinheiro no tempo, em cada periodo contabil, e acumuladamente ao longo da vida do instrumento financeiro. O motivo para a taxa de juros ser definida dessa forma néo é relevante
para a andlise. Se estiver claro, com pouca ou nenhuma andlise, caso os fluxos de caixa contratuais (ndo descontados) do ativo financeiro em avaliagdo puderem (ou ndo puderem) ser significativamente diferentes dos
fluxos de caixa de referéncia (ndo descontados), a entidade ndo deve realizar uma avaliacdo detalhada.

B4.1.9D Ao avaliar o elemento modificado do vaor do dinheiro no tempo, a entidade deve considerar fatores que afetariam fluxos de caixa contratuais futuros. Por exemplo, se a entidade estiver avaliando
um titulo de divida com prazo de cinco anos e a taxa de juros variavel for regjustada a cada seis meses pela taxa de cinco anos, a entidade néo conseguira concluir que os fluxos de caixa contratuais sdo exclusivamente
pagamentos de principa e de juros sobre o valor do principal em aberto simplesmente porque a curva de taxa de juros na época da avaliagdo é mostrada de tal forma que a diferenca entre a taxa de juros de cinco
anos e a taxa de juros de seis meses ndo sera significativa. Em vez disso, a entidade também deve considerar se a relagdo entre a taxa de juros de cinco anos e a taxa de juros de seis meses poderia mudar ao longo
da vida do instrumento, de modo que os fluxos de caixa contratuais (ndo descontados), ao longo da vida do instrumento, pudessem ser significativamente diferentes dos fluxos de caixa de referéncia (ndo descontados).
Entretanto, a entidade deve considerar somente cenarios razoavelmente possiveis e, ndo, todos os cendrios possiveis. Se a entidade concluir que os fluxos de caixa contratuais (ndo descontados) poderiam ser
significativamente diferentes dos fluxos de caixa de referéncia (ndo descontados), o ativo financeiro ndo atende a condicdo descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b) e, portanto, ndo pode ser mensurado ao custo amortizado
ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

B4.1.9E Em algumas jurisdicoes, o governo ou a autoridade regulatéria define as taxas de juros. Por exemplo, a regulamentagéo pelo governo das taxas de juros pode ser parte de ampla politica macroeconémica
ou pode ser introduzida para incentivar as entidades a investirem em setor especifico da economia. Em aguns desses casos, 0 objetivo do elemento de valor do dinheiro no tempo n&o é fornecer contraprestacdo somente
pela passagem do tempo. Contudo, apesar do descrito nos itens B4.1.9A a B4.1.9D, a taxa de juros regulada deve ser considerada uma substituta do elemento do valor do dinheiro no tempo para a finalidade de aplicar
a condigdo descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b), se essa taxa de juros regulada estabelecer contraprestacdo amplamente consistente com a passagem do tempo e ndo estabelecer exposicao a riscos ou volatilidade nos
fluxos de caixa contratuais inconsistentes com o acordo de emprestimo bésico.

Termos contratuais que alteram a época ou o valor de fluxos de caixa contratuais

B4.1.10 Se o ativo financeiro contém termo contratual que possa alterar a época ou o valor de fluxos de caixa contratuais (por exemplo, se o ativo pode ser pago antecipadamente antes do vencimento ou seu
prazo pode ser prorrogado), a entidade deve determinar se os fluxos de caixa contratuais gerados ao longo da vida do instrumento devido a esse termo contratual sdo exclusivamente pagamentos de principal e de juros
sobre o valor do principal em aberto. Para fazer essa determinacdo, a entidade deve avaiar os fluxos de caixa contratuais que seriam gerados tanto antes, quanto depois, da alteracdo nos fluxos de caixa contratuais.
A entidade também pode precisar avdiar a natureza de qualquer evento contingente (ou segja, acionador) que modifique a época ou o vaor dos fluxos de caixa contratuais. Embora a natureza do evento contingente
em si ndo sgja fator determinante ao avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo exclusivamente pagamentos de principa e de juros, ela pode ser um indicador. Por exemplo, comparar um instrumento financeiro que
possui a taxa de juros regjustada pela taxa mais elevada, se o devedor ndo efetuar um nimero especifico de pagamentos com o instrumento financeiro que possui a taxa de juros regjustada pela taxa mais elevada, se
um indice especifico do patrimdnio liquido atingir determinado nivel. E mais provavel, no primeiro caso, que os fluxos de caixa contratuais ao longo da vida do instrumento sejam exclusivamente pagamentos de
principal e de juros sobre o valor do principal em aberto devido a relacdo entre pagamentos ndo efetuados e 0 aumento no risco de crédito (ver também o item B4.1.18).

" B4.1.11 Os exemplos a seguir sdo exemplos de termos contratuais que resultam em fluxos de caixa contratuais, que constituem exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal
em aberto:

(a) taxa de juros variavel que consiste de contraprestacdo pelo valor do dinheiro no tempo, pelo risco de crédito associado ao valor do principal em aberto durante um periodo de tempo especifico (a
contraprestacdo pelo risco de crédito pode ser determinada somente no reconhecimento inicial, e entdo pode ser fixada) e por outros custos e riscos basicos de empréstimo, bem como pela margem de lucro;

(b) termo contratual que permite ao emitente (ou sgja, devedor) pagar antecipadamente o instrumento de divida ou que permite ao titular (ou sgja, credor) revender o instrumento de divida ao emissor antes
do seu vencimento e o valor do pagamento antecipado representar substancialmente valores ndo pagos do principal ou de juros sobre o valor do principal em aberto, que podem incluir contraprestacdo adicional razoavel
pela rescisdo antecipada do contrato; e

(c) termo contratual que permite ao emitente ou ao titular prorrogar o termo contratual do instrumento de divida (ou seja, opgdo de prorrogagdo) e os termos da opgéo de prorrogacdo resultarem em fluxos
de caixa contratuais durante o periodo de prorrogagéo, que constituam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto, que podem incluir contraprestacdo adicional razoavel
pela prorrogagé@o do contrato.

B4.1.12 Apesar do item B4.1.10, o ativo financeiro, que, também, atenda & condi¢&o descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b), mas ndo faz isso somente como resultado do termo contratual que permite (ou exige)
gue o emitente pague antecipadamente o instrumento de divida ou permite (ou exige) que o titular revenda o instrumento de divida ao emitente antes do vencimento, € elegivel para ser mensurado ao custo amortizado
ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (sujeito ao cumprimento da condicdo descrita no item 4.1.2(a) ou da condi¢8o descrita no item 4.1.2A(a)) se:

(a) a entidade adquirir ou conceder o ativo financeiro com &gio ou desagio em relacdo ao valor nominal contratual;

(b) o valor do pagamento antecipado representa substancialmente o valor nominal contratual e juros contratuais acumulados (em aberto), que podem incluir contraprestacéo adicional razoavel pela rescisio
antecipada do contrato; e

(c) quando a entidade inicialmente reconhecer o ativo financeiro, o valor justo do elemento de pagamento antecipado for insignificante.

B4.1.13 Os exemplos a seguir ilustram fluxos de caixa contratuais que constituem exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto. A lista de exemplos ndo é
exaustiva.

Instrumento Andlise

Instrumento A o . . o . Os fluxos de caixa contratuais constituem exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do

O instrumento A é titulo de divida com data de vencimento especifica. Pa-|principal em aberto. Atrelar pagamentos de principal e de juros sobre 0 valor do principal em aberto ao indice de infl
gamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto estdo atrelados ao |nao alavancado regjusta o valor do dinheiro no tempo ao nivel corrente. Em outras palavras, a taxa de juros que incide sobre
indice de inflacdo na moeda em t%ue_o instrumento € emitido. O atrelamento a inflagdo ndo|o instrumento reflete os juros "reais’. Desse modo, os valores de juros constituem a contraprestacdo pelo valor do dinheiro
€ alavancado e o principal é protegido. no tempo sobre o valor do principal em aberto. ] )

Contudo, se 0s pagamentos de juros estavam indexados a outra variavel, como o0 desempenho do devedor (por
exemplo, o lucro liquido do devedor) ou Indice de patrimonio, os fluxos de caixa contratuais ndo constituem pagamentos de
principal e de juros sobre o valor do principal em aberto (salvo se a indexacao ao desempenho do devedor resultar no guste
que somente remunera o titular pelas alteracOes no risco de crédito do ‘instrumento, de modo que os fluxos de caixa
contratuals sgjam exclusivamente pagamentos de principal e de juros). i i )
IIB?Ol p%%que os fluxos de caixa contratuais refletem um retorno inconsistente com o acordo de empréstimo basico (ver item

Instrumento B ) ] ] . .. Os fluxos de caixa contratuais constituem exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do
. O insfrumento B é um instrumento com taxa de juros varidvel e data de ven-|principal em aberto desde que os juros pagos a0 longo do prazo de vida do instrumento reflitam a contraprestacao pelo valor
cimento especifica que permite a0 mutuario escolher continuamente a taxa de juros de|do dinheiro no tempo, pelo risco de crédito associado ao instrumento e por Qutros custos e riscos basicos de empréstimo, bem
mercado. Por exemplo, em cada data de ree%; uste da taxa de juros, 0 mutuario pode escolher como pela margem de lucro (ver item B4.1.7A). O fato de que a taxa de juros Libor € regjustada durante o prazo de vida
pagar a Libor de tres meses pelo prazo de trés meses ou a Libor de um més pelo prazo de|do insirumento por s s6 ndo o desqualifica.
um mes.
. _ Entretanto, se 0 mutuério_puder escolher pagar a taxa de juros de um més regjustada a cada trés meses, a taxa de
juros é regjustada com uma frequéncia que nNao correésponde ao prazo ate o vencimento da taxa de juros. ]

Consequentemente, o elemento de valor do dinheiro no tempo é modificado. Similarmente, se 0 instrumento possui

a taxa de juros contratual baseada em prazo que exceda a vida remanescente do instrumento (por exemlplo, Se 0 instrumento
com vencimento de cinco anos paga a taxa variavel que e reajustada periodicamente, mas sempre reflete 0 vencimento de
cinco anos), o elemento de valor do dinheiro no tempo é modificado. 1sso porque os juros devidos em cada periodo estéao
desvinculados do periodo de Cjiuros. ) o o ) _
. Nesses casos, a entidade deve avaliar, qualitativa ou quantitativamente, os fluxos de caixa contratuais em relagdo
agueles em instrumento que seja idéntico em todos 0s aspectos, exceto se a taxa de juros corresponder ao periodo dos juros,
para determinar se 0s fluxos de caixa sao exclusivamente pagamentos de principal € de juros sobre o valor do principal em
aberto (porem, ver item B4.1.9E para orientagao sobre taxas de juros reguladas). ] ) )

Por exemplo, a0 avaliar um titulo de divida com prazo de cinco anos que paga a taxa varidvel regjustada a cada seis
meses, mas sempre reflete 0 vencimento de cinco anos, a entidade deve considerar os fluxos de calxa contratuals em
instrumento, que € regjustado a cada seis meses pela taxa de juros de sels meses, mas que, por outro lado, € idéntico.

A mesma andlise deve ser gplicada se o mutuério pudesse escolher entre as diversas taxas de juros publicadas do
credor (por exemplo, 0 mutuario pode escolher entre a taxa de juros variavel de um més publicada pelo credor e a taxa de
juros variavel de trés meses publicada pelo credor).

Instrumento C | . N ] . Os fluxos de caixa contratuais: ] ]
O instrumento C é um titulo de divida com data de venumento_%%oemflca que a) tanto de instrumento que tenha taxa de juros fixa;

paga taxa de juros de mercado variavel. Essa taxa de juros variavel é limitada b) quanto de instrumento que tenha taxa de juros variével o _ )

constituem pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto, desde que os juros reflitam a
contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo, pelo risco de crédito associado ao instrumento durante o prazo do
instrumento e por outros custos e riscos basicos de empréstimo, bem como pela margem de lucro ﬁver |tem'B4.1.7A?_. )

Consequentemente, o instrumento que seja uma combinacdo de (a) e (b) (por exemplo, titulo de divida com limite
de taxa de juros) pode ter fluxos de caixa contratuals que constituem exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre
o valor do principal em aberto. Esse termo contratual pode reduzir a variabilidade dos fluxos de caixa ao estabeleCer o limite
sobre a taxa de %uros variavel (por exemplo, teto ou piso de taxa de juros) ou aumentar a variabilidade dos fluxos de caixa,
uma vez que a taxa fixa se torna variavel. ] . . ] ]
Instrumento D | . . O fato de que 0 empréstimo com recurso total € garantido ndo afeta por sl sO a andlise de se os fluxos de caixa contratuais
O instrumento D é empréstimo com recurso total e com garantia real. constituem exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto.

- o~




Instrumento E . . Q titular analisa os termos contratuais do instrumento financeiro aPara determinar se eles d&o origem a fluxos de caixa que

. O'Instrumento E é emitido por. bancg regulamentado e possui data de vencimento|sd0 exclusivamente pagamentos de principa e de juros sobre o valor do principal em aberto e, deSsa forma, sdo consistentes
&Qpeggflca. O instrumento paga taxa de juros fixa e todos os fluxos de caixa contratuais ndo \com o acordo de emprestimo bésico.

s30 discricionarios.

. Entretanto, o emitente estd sujeito a legisagdo que permite ou exige que ajA andlise ndo deve considerar os pagamentos que ocorrem somente como resultado do poder da autoridade nacional
autoridade nacional reguladora imponha perdas aos titulares de determinados instrumentos, |solucionadora de impor perdas aos titulares do instrumento E. 1sso porque esse poder, e 0s pagamentos resultantes, nao sao
incluindo o instrumento E, em determinadas circunstancias. ) termos contratuais do instrumento financeiro. ] o ]

. Por exemplo, a autoridade nacional solucionadora tem o poder de reduzir o valor |Par outro lado, os fluxos de caixa contratuais ndo seriam somente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do
nominal do instrumento E ou de converté-lo em ndmero fixo de agoes ordinarias do|principal em aberto se os termos contratuais do instrumento financeiro, permitirem ou exigirem que o emitente ou outra
emitente se a autoridade nacional solucionadora determinar que o emitente esta passando |entidade imponha perdas ap titular (por exemplo, reduzindo o valor nomina ou convertendo o instrumento em nimero fixo
pfoalr, géayes dificuldades financeiras, necessita de capital regulatorio adicional” ou esta|de (eix;oes ordi ngla? do eml%ente), lesde que esses termos contratuais sgjam auténticos, mesmo se a probabilidade de essa

indo". perda ser imposta for remota.

B4.1.14 Os exemplos a seguir ilustram fluxos de caixa contratuais que ndo consistem exclusivamente, em pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto. A lista de exemplos ndo
€ exaustiva.

Instrumento Andlise
Instrumento F N ) j ] ] O titular deve analisar o titulo de divida conversivel em sua totalidade. ] o
. O.instrumento F é titulo de divida conversivel em nlimero fixo de instrumentos Os fluxos de caixa contratuais nao sdo pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principa em abertg
patrimoniais do emitente. porque refletem um retorno inconsistente com o acordo de emprestimo bésico J(ver item B4.1.7A); ou segja, o retorno esta
associado a0 valor do patrimonio liquido do emitente. o ] o
Instrumento G | L ] ) . |Os fluxos de caixa contratuais ndo constituem exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principa
O instrumento G_é empréstimo que paga taxa de juros flutuante inversa (ou sgja, [em aberto. . B . B o .
a taxa de juros tem relagdo inversa com as taxas de juros de mercado). abert Os valores de juros ndo constituem a contraprestagéo pelo valor do dinheiro no tempo sobre o valor do principal em
erto.
Instrumento H . | . ~|Os fluxos de caixa contratuais ndo constituem pagamentos de principal e de jurgs sobre 0 valor do principal em aberto. sso
O Instrumento H é instrumento perpétuo, mas o emitente pode resgatar o0 ins- porque 0 emitente pode ser obrigado a diferir pagamentos de juros, os quais nao estardo sujeitos a juros adicionais. Como
gumgznto a qualquer momento e pagar ao titular o valor nominal mais os juros acumulados|resu atbad(t), os valores de juros ndd constituem a contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo sobre o valor do principal
levidos. em aberto.
O instrumento H paga a taxa de juros de mercado, mas 0 pagamento de jurosndo| = . Seos vaores diferidos estivessem sujeitos %uros, os fluxos de caixa contratuais poderiam constituir pagamentos de
pode ser tfe|to a menos que o emitente possa permanecer solvente imediatamente apds esse|principa e de juros sobre o valor do principa em aberto.
pagamento

Juros diferidos ndo estéo sujeitos a juros adicionais. ] o ] ) ] )

O fato de que o instrumento H é perpétuo ndo significa por si sO que os fluxos de caixa contratuais ndo constituem
pagamentos de principal e de jurgs sobre o valor do principal em aberto. De fato, o instrumento perpétuo possui opcoes
continuas (multiplas) de prorrogacao. Essas opcoes podem resultar em fluxos de caixa contratuais que constituam pagameftos
de I‘égCl pa e gte Jurostsobre o valor do principal em aberto, se os pagamentos de juros forem obrigatdrios e tiverem de ser

uados perpetuamente.

AFém disso, o fato de o instrumento H ser resgatavel ndo significa que os fluxos de caixa contratuais ndo constituam
pagamentos de principa e de juros sobre o valor do principal em aberto, a menos que seja resgatavel por valor que ndo reflita
substancialmente o pagamento do principal em aberto e dos juros sobre esse valor do principal em aberto.

) Ainda que o valor resgatavel inclua o valor que razoavelmente compense o titular pelo cancelamento antecipado do
instrumento, os fluxos de caixa contratuais podem constituir pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal
em aberto (ver também o item B4.1.12).

B4.1.15 Em alguns casos, 0 ativo financeiro pode ter fluxos de caixa contratuais que sao descritos como principal e juros, mas esses fluxos de caixa ndo representam o pagamento de principa e de juros sobre
o valor do principal em aberto, conforme descrito nos itens 4.1.2(b), 4.1.2A(b) e 4.1.3 deste pronunciamento.

B4.1.16 Esse pode ser 0 caso se 0 ativo financeiro representar um investimento em ativos ou fluxos de caixa especificos e, assim, os fluxos de caixa contratuais ndo constituirem exclusivamente pagamentos
de principa e de juros sobre o valor do principal em aberto. Por exemplo, se os termos contratuais estipularem que os fluxos de caixa do ativo financeiro aumentam, conforme mais veiculos utilizarem uma rodovia
especifica com pedagio, esses fluxos de caixa contratuais sdo inconsistentes com o acordo de empréstimo basico. Como resultado, o instrumento ndo atende a condicéo descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b). Esse pode
ser 0 caso quando a pretensdo do credor estiver limitada a ativos especificos do devedor ou aos fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo, ativo financeiro na modalidade "non recourse").

B4.1.17 Contudo, o fato de que o ativo financeiro é da modalidade "non recourse” ndo necessariamente impede por s sO que esse ativo atenda a condi¢do descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b). Nessas
situagBes, o credor deve avaiar ("olhar aém") os ativos subjacentes ou fluxos de caixa especificos para determinar se os fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro, que est sendo classificado, constituem
pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto. Se os termos do ativo financeiro derem origem a quaisquer outros fluxos de caixa ou limitarem os fluxos de caixa de forma inconsistente com
0s pagamentos de principal e juros, o ativo financeiro ndo atende a condig&o descrita nos itens 4.1.2(b) e 4.1.2A(b). O fato de os ativos subjacentes serem ativos financeiros ou ativos ndo financeiros por s s6 ndo
afeta esta avaliagéo.

B4.1.18 Uma caracteristica de fluxo de caixa contratual ndo afeta a classificagdo do ativo financeiro, se puder ter somente efeito minimo sobre os fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro. Para fazer
essa determinacéo, a entidade deve considerar o possivel efeito da caracteristica de fluxo de caixa contratual em cada periodo contédbil e, acumuladamente, ao longo da vida do instrumento financeiro. Além disso, se
uma caracteristica de fluxo de caixa contratual tiver efeito sobre os fluxos de caixa contratuais que seja superior ao efeito minimo (sgja em um Unico periodo contabil ou acumuladamente), mas essa caracteristica de
fluxo de caixa ndo for auténtica, isso ndo afeta a classificagdo do ativo financeiro. Uma caracteristica de fluxo de caixa ndo é genuina quando afetar os fluxos de caixa contratuais do instrumento somente por ocasiao
da ocorréncia de evento que sgja extremamente raro, altamente anormal e muito improvavel.

B4.1.19 Em quase todas as transagdes de empréstimo, o instrumento do credor € classificado em relagdo aos instrumentos dos outros credores do devedor. O instrumento subordinado a outros instrumentos
pode ter fluxos de caixa contratuais que constituem pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto, se 0 ndo pagamento por parte do devedor constituir quebra de contrato e o titular tiver
direito contratual a valores ndo pagos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto, mesmo em caso de faléncia do devedor. Por exemplo, conta a receber de cliente que classificasse seu credor como
credor geral se qualificaria como tendo direito a pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto. Esse é o caso mesmo que o devedor tenha emitido empréstimos garantidos que, no caso de
faléncia, dariam ao seu titular prioridade sobre as pretensdes do credor geral em relagdo a garantia, mas que ndo afetariam o direito contratual do credor geral ao principal ndo pago e a outros valores devidos.

Instrumento contratualmente vinculado

B4.1.20 Em alguns tipos de transagBes, o emitente pode priorizar pagamentos aos titulares de ativos financeiros, utilizando multiplos instrumentos contratualmente vinculados que podem criar concentractes
de risco de crédito (tranches). Cada tranche tem uma classificagéo de subordinagdo que especifica a ordem em que quaisquer fluxos de caixa gerados pelo emitente devem ser alocados a tranche. Nessas situages, 0s
titulares da tranche tém direito a pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto somente se 0 emitente gerar fluxos de caixa suficientes para atender a tranches de classificagdo mais ata

B4.1.21 Nessas transagdes, a tranche possui caracteristicas de fluxo de caixa que constituem pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto somente se:

(a) os termos contratuais da tranche que estiver sendo avaliada para classificagdo (sem considerar o conjunto subjacente de instrumentos financeiros) derem origem a fluxos de caixa que constituam
exclusivamente pagamentos de principa e de juros sobre o valor do principal em aberto (por exemplo, a taxa de juros da tranche ndo estiver atrelada a indice de commodities);

(b) o conjunto subjacente de instrumentos financeiros tiver as caracteristicas de fluxos de caixa indicadas nos itens B4.1.23 e B4.1.24; e

(c) a exposicdo ao risco de crédito, no conjunto subjacente de instrumentos financeiros correspondente a tranche, for igual ou inferior a exposi¢do ao risco de crédito do conjunto subjacente de instrumentos
financeiros (por exemplo, a classificagdo de crédito da tranche que esté sendo avaliada para classificacao é igual ou superior a classificagdo de crédito que se aplicaria a uma Unica tranche, que custeasse 0 conjunto
subjacente de instrumentos financeiros).

" ~B4.1.22 A entidade deve analisar até que possa identificar o conjunto subjacente de instrumentos que esta criando (e ndo repassando) os fluxos de caixa. Esse € o conjunto subjacente de instrumentos
inanceiros.

B4.1.23 O conjunto subjacente deve conter um ou mais instrumentos que tenham fluxos de caixa contratuais, que constituam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em
aberto.

B4.1.24 O conjunto subjacente de instrumentos pode incluir também instrumentos que:

() reduzem a variabilidade de fluxos de caixa dos instrumentos descritos no item B4.1.23 e, quando combinados com os instrumentos do item B4.1.23, resultam em fluxos de caixa que constituam
excl usivamen)te pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto (por exemplo, teto ou piso de taxa de juros ou contrato que reduz o risco de crédito para alguns ou todos os instrumentos do
item B4.1.23); ou

(b) ainham os fluxos de caixa das tranches aos fluxos de caixa do conjunto de instrumentos subjacentes descritos no item B4.1.23 para refletir diferengas:

(i) no fato de a taxa de juros ser fixa ou flutuante;

(i) na moeda na qual os fluxos de caixa sdo denominados, incluindo a inflagdo nessa moeda; ou

(ii1) na época dos fluxos de caixa.

B4.1.25 Se qualquer instrumento do conjunto n&o atender as condicdes descritas no item B4.1.23 ou no item B4.1.24, a condicéo descrita no item B4.1.21(b) n&o é atendida. Ao redlizar essa avaliagéo, a andlise
detalhada, instrumento por instrumento, do conjunto pode ndo ser necessaria. Contudo, a entidade deve utilizar julgamento e redizar andlise suficiente para determinar se 0s instrumentos no conjunto atendem as
condigBes descritas nos itens B4.1.23 e B4.1.24 (ver também o item B4.1.18 para orientagdo sobre caracteristicas de fluxos de caixa contratuais, que tém somente efeito minimo).

B4.1.26 Se o titular ndo puder avaliar as condigBes descritas no item B4.1.21 no reconhecimento inicial, a tranche deve ser mensurada ao valor justo por meio do resultado. Se o conjunto subjacente de
instrumentos puder se modificar ap6s o reconhecimento inicial de tal modo que o conjunto possa ndo atender as condigGes descritas nos itens B4.1.23 e B4.1.24, a tranche néo atende as condicdes descritas no item
B4.1.21, devendo ser mensurada ao valor justo por meio do resultado. Entretanto, se o conjunto subjacente incluir instrumentos que sdo garantidos por ativos, que ndo atendem as condicOes descritas nos itens B4.1.23
e B4.1.24, a capacidade de tomar posse desses ativos deve ser desconsiderada para as finalidades de aplicar esse item, exceto se a entidade adquiriu a tranche com a intengdo de controlar a garantia.

Opcéo de designar ativo financeiro ou passivo financeiro como ao valor justo por meio do resultado (segoes 4.1 e 4.2)

B4.1.27 Sujeito as condigdes descritas nos itens 4.1.5 e 4.2.2, este pronunciamento permite que a entidade designe um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um grupo de instrumentos financeiros (ativos
financeiros, passivos financeiros ou ambos) como ao valor justo por meio do resultado, desde que isso resulte em informagdes mais pertinentes.

B4.1.28 A decisdo de a entidade designar o ativo financeiro ou o passivo financeiro como ao valor justo por meio do resultado € similar a escolha de politica contabil (embora, ao contrério da escolha de politica
contédbil, ndo seja obrigada a aplicé-la consistentemente a todas as transagoes similares). Quando a entidade tiver essa escolha, o item 14(b) do CPC 23 exige que a politica escolhida resulte no fornecimento, pelas
demonstragBes contébeis, de informagBes confidvels e mais pertinentes sobre os efeitos das transagBes, outros eventos e condigdes sobre a posicéo financeira, desempenho financeiro ou fluxos de caixa da entidade.
Por exemplo, no caso de designacdo do passivo financeiro como ao valor justo por meio do resultado, o item 4.2.2 define as duas circunsténcias em que o requisito de informagdes mais pertinentes deve ser atendido.
Consequentemente, para escolher essa designagé@o de acordo com o item 4.2.42,’_\ a e entidade precisa demonstrar que se enquadra dentro de uma ou de ambas as circunstancias.



Designacdo que elimina ou reduz significativamente desca-
samento contéabil

B4.1.29 A mensuragdo do éativo financeiro ou do passivo
financeiro e a classificacdo de alteragBes reconhecidas em seu valor
devem ser determinadas pela classificagdo do item e se o item faz
parte da relac8o de protecdo designada. Esses requisitos podem criar
inconsisténcia de mensuragdo ou reconhecimento (algumas vezes re-
ferida como "descasamento contdbil") quando, por exemplo, na au-
séncia de designacdo como ao valor justo por meio do resultado, o
ativo financeiro seria classificado como subsequentemente mensurado
a0 valor justo por meio do resultado e o passivo, que a entidade
considera relacionado, seria subseguentemente mensurado ao custo
amortizado (com as alteragdes no valor justo ndo reconhecidas). Nes-
sas circunstancias, a entidade pode concluir que suas demonstragdes
contdbeis fornecem informagdes mais pertinentes, se tanto os ativos
quanto os passivos forem mensurados como ao valor justo por meio
do resultado.

B4.1.30 Os seguintes exemplos mostram quando essa con-
dicdo pode ser atendida. Em todos os casos, a entidade pode usar
condicdo para designar ativos financeiros ou passivos financeiros
como a0 valor justo por meio do resultado apenas se atender ao
principio descrito no item 4.1.5 ou 4.2.2(a):

(a) a entidade possui passivos, de acordo com contratos de
seguro, cuja mensuragdo incorpora informagfes atuais (como per-
mitido pelo item 24 do CPC 11) e possui ativos financeiros, que
considera relacionados, e que, de outro modo, seriam mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao custo
amortizado;

(b) a entidade possui ativos financeiros, passivos financeiros
ou ambos que compartilham risco, como, por exemplo, risco de taxa
de juros, e que da origem a alterages opostas no valor justo, que
tendem a compensar uma a outra. Entretanto, apenas parte dos ins-
trumentos deveria ser mensurada ao valor justo por meio do resultado
(por exemplo, aqueles que sdo derivativos ou sao classificados como
mantido para negociagcdo). Também pode ser o caso de que os re-
quisitos para contabilizacdo de hedge ndo sejam atendidos, por exem-
plo, pelo fato de os requisitos para efetividade de hedge, descritos no
item 6.4.1, ndo serem atendidos;

(c) a entidade possui ativos financeiros, passivos financeiros
ou ambos que compartilham risco, como, por exemplo, risco de taxa
de juros, que da origem a alteracBes opostas no valor justo, que
tendem a compensar uma & outra, e nenhum dos ativos financeiros ou
passivos financeiros se qualifica para designagdo como instrumento
de hedge, porque eles ndo sdo mensurados ao valor justo por meio do
resultado. Além disso, na auséncia da contabilizacdo de hedge, ha
inconsisténcia significativa no reconhecimento de ganhos e perdas.
Por exemplo, a entidade financiou um grupo especifico de emprés-
timos, emitindo titulos de divida negociados, cujas ateragdes no valor
justo tendem a se compensarem entre si. Se, aém disso, a entidade
regularmente comprar e vender titulos de divida, mas, raramente ou
nunca, comprar e vender os empréstimos, reconhecer 0s empréstimos
e os titulos de divida ao valor justo por meio do resultado, esses
procedimentos eliminam a inconsisténcia no periodo do reconheci-
mento dos ganhos e perdas que, de outro modo, resultariam da men-
suracdo de ambos ao custo amortizado e do reconhecimento do ganho
ou da perda, a cada vez que um titulo de divida fosse recomprado.

B4.1.31 Em casos como 0 descrito no item anterior, a de-
signagdo no reconhecimento inicial de ativos financeiros e passivos
financeiros ndo mensurados, de outro modo, como ao valor justo por
meio do resultado pode eliminar ou reduzir significativamente a in-
consisténcia de mensuragdo ou reconhecimento e produzir informa-
¢Oes mais pertinentes. Para fins préticos, a entidade néo precisa ce-
lebrar transagBes com todos os ativos e passivos que ddo origem a
inconsisténcia de mensuracdo ou de reconhecimento exatamente ao
mesmo tempo. Um atraso razoavel é permitido, desde que cada tran-
sacd0 seja designada como ao valor justo por meio do resultado em
seu reconhecimento inicial e, nessa época, Sse espere que quaisquer
transagOes restantes ocorram.

B4.1.32 N&o é aceitavel designar apenas alguns dos ativos
financeiros e passivos financeiros que ddo origem a inconsisténcia
como ao valor justo por meio do resultado, se isso ndo eliminar ou
reduzir significativamente a inconsisténcia e, portanto, ndo resultar
em informagbes mais pertinentes. Entretanto, é aceitavel designar
apenas alguns de um numero de ativos financeiros similares ou pas-
sivos financeiros similares, se isso reduzir significativamente (e, pos-
sivelmente, a reducdo maior que outras designacBes permitidas) a
inconsisténcia. Por exemplo, suponha que a entidade tenha um ni-
mero de passivos financeiros similares que somam $ 100 e um nd-
mero de ativos financeiros similares que somam $ 50, mas sdo men-
surados em bases diferentes. A entidade pode reduzir significati-
vamente a inconsisténcia de mensuragdo, designando, no reconhe-
cimento inicial, todos os ativos, mas apenas alguns dos passivos (por
exemplo, passivos individuais com total combinado de $ 45) como ao
valor justo por meio do resultado. Entretanto, como a designagéo
como ao valor justo por meio do resultado pode ser aplicada apenas
a totalidade do instrumento financeiro, a entidade, neste exemplo,
deve designar um ou mais passivos em sua totalidade. Ela ndo pode
designar um componente do passivo (por exemplo, alteragbes no
vaor atribuivel apenas ao risco, tais como alteragdes na taxa de juros
de referéncia) ou propor¢do (ou sgja, porcentagem) do passivo.

Grupo de passivos financeiros ou ativos financeiros e pas-
sivos financeiros é administrado e seu desempenho é avaliado com
base no valor justo

B4.1.33 A entidade pode gerenciar e avaliar o desempenho
de grupo de passivos financeiros ou ativos financeiros e passivos
financeiros de tal modo que a mensuragdo desse grupo ao valor justo
por meio do resultado resulte em informagbes mais pertinentes. O
foco, nesse caso, esta na forma de como a entidade gerencia e avalia
0 desempenho e, ndo, na natureza de seus instrumentos financeiros.

B4.1.34 Por exemplo, a entidade pode usar esta condigéo
para designar passivos financeiros como ao valor justo por meio do
resultado, se o principio descrito no item 4.2.2(b) for atendido e se a
entidade tiver ativos financeiros e passivos financeiros, que com-
partilhem um ou mais riscos e esses riscos forem gerenciados e
avaliados com base no valor justo, de acordo com uma politica
documentada de gestéo de ativos e passivos. Um exemplo pode ser a
emissdo de "produtos estruturados’, contendo derivativos embutidos
multiplos, e a entidade gerencia os riscos resultantes com base no
valor justo, usando uma mistura de instrumentos financeiros deri-
vativos e ndo derivativos.

B4.1.35 Conforme observado acima, essa condi¢do depende
da forma com que a entidade gerencia e avalia o desempenho do
grupo de instrumentos financeiros em consideracdo. Consequente-
mente (observados os requisitos de designacdo no reconhecimento
inicial), a entidade que designa passivos financeiros como ao valor
justo por meio do resultado, com base nessa condi¢éo, assim deve
designar todos os passivos financeiros elegiveis que sgjam geren-
ciados e avaliados em conjunto.

B4.1.36 A documentagdo da estratégia da entidade néo pre-
cisa ser extensa, mas deve ser suficiente para demonstrar o cum-
primento descrito no item 4.2.2(b). Essa documentac@o ndo € exigida
para cada item individual, mas para a carteira. Por exemplo, se 0
sistema de gerenciamento de desempenho de departamento, conforme
aprovado pelo pessoa-chave da administracdo da entidade, demons-
trar claramente que seu desempenho € avaliado nessa base, nenhuma
outra documentag8o é necesséaria para demonstrar o cumprimento do
descrito no item 4.2.2(b).

Derivativo embutido (Secéo 4.3)

B4.3.1 Quando a entidade se tornar parte de contrato hibrido
com componente principal, que ndo € um ativo dentro do acance
deste pronunciamento, o item 4.3.3 exige que a entidade identifique
qualquer derivativo embutido, avalie se é necessério serem separados
do contrato principal e, para aqueles que precisem ser separados, deve
mensurar os derivativos ao valor justo no reconhecimento inicia e,
subsequentemente, ao valor justo por meio do resultado.

B4.3.2 Se o contrato principal ndo tiver vencimento de-
clarado ou predeterminado e representar participacdo residua nos
ativos liquidos da entidade, entdo suas caracteristicas e riscos eco-
ndémicos sdo agueles de instrumento patrimonial, e o derivativo em-
butido precisa possuir caracteristicas patrimoniais relacionadas a mes-
ma entidade para ser considerado como estreitamente relacionado. Se
0 contrato principal ndo for instrumento patrimonial e atender a de-
finicdo de instrumento financeiro, entdo, suas caracteristicas e riscos
econdmicos sao aqueles de instrumento de divida.

B4.3.3 O derivativo embutido sem opc&o (como, por exem-
plo, contrato a termo ou swap embutido) deve ser separado de seu
contrato principal de acordo com seus termos substantivos declarados
ou implicitos, de modo a ter o vaor justo zero no reconhecimento
inicial. O derivativo embutido com opgao (como, por exemplo, venda,
compra, teto, piso ou opgdo de swap embutido) deve ser separado de
seu contrato principal de acordo com os termos declarados da ca
racteristica da opcéo. O valor contébil inicial do instrumento principal
€ o valor residual apds separar o derivativo embutido.

B4.3.4 Geradmente, derivativos embutidos mdltiplos em um
Unico contrato hibrido devem ser tratados como um Unico derivativo
embutido composto. Entretanto, os derivativos embutidos, que sdo
classificados como patriménio liquido (ver CPC 39), devem ser con-
tabilizados separadamente daqueles classificados como ativos ou pas-
sivos. Além disso, se o contrato hibrido tiver mais de um derivativo
embutido e esses derivativos forem relacionados a diferentes ex-
posicoes a risco e forem prontamente separdvels e independentes uns
dos outros, eles devem ser contabilizados separadamente uns dos
outros.

B4.3.5 As caracteristicas e riscos econdmicos do derivativo
embutido ndo sdo estritamente relacionados ao contrato principal
(item 4.3.3(a)), nos exemplos a seguir. Nesses exemplos, supondo que
as condi¢Bes do item 4.3.3(b) e (c) sejam atendidas, a entidade deve
cpn;labilizar o derivativo embutido separadamente do contrato prin-
cipal.

(a) A opcao de venda embutida em instrumento, que permita
20 titular exigir do emitente a recompra do instrumento pelo valor a
vista ou com outros ativos que variem com base nas mutagtes do
patriménio liquido ou nas ateragdes no prego das commodities ou
indice, ndo é estreitamente relacionado ao instrumento principal de
divida.

(b) A opgdo ou previsdo automética, para estender o prazo
remanescente até o vencimento do instrumento de divida, ndo € es-
treitamente relacionada ao instrumento de divida principal, exceto se
houver gjuste simultaneo a taxa de juros de mercado corrente apro-
ximada na época da extensdo. Se a entidade emitir o instrumento de
divida e o titular desse instrumento de divida langar a opcéo de
compra no instrumento de divida a terceiro, o emitente deve con-
siderar a opcéo de compra como estendendo o prazo do vencimento
do instrumento de divida, desde que o emitente possa ser obrigado a
participar na, ou a facilitar a, renegociacdo do instrumento de divida,
como resultado do exercicio da opgéo de compra.

(c) Pagamentos, de juros ou principal, indexados ao pa-
triménio embutidos em instrumento de divida principal ou contrato de
seguro, pelo qual o valor dos juros ou principa sgja indexado ao
valor de instrumentos patrimoniais, ndo sdo estreitamente relacio-
nados ao instrumento principal, porque 0S riscos inerentes ao ins-
trumento principal e ao derivativo embutido s8o diferentes.

(d) Pagamentos, de juros ou principal, indexados a com-
modity embutidos em instrumento de divida principal ou contrato de
seguro, pelo qual o valor dos juros ou principa sgja indexado ao
preco de commaodity (por exemplo, ouro), ndo sdo estreitamente re-
lacionados a0 instrumento principal, porque os riscos inerentes ao
inst[‘urr)egto principal e ao derivativo embutido sdo diferentes.

(e) A opgdo de compra, de venda ou de pagamento an-
tecipado, embutida em contrato de divida principal ou contrato de
seguro principal, ndo é estreitamente relacionada ao contrato prin-
cipal, exceto se:

(i) o preco de exercicio da opcéo for aproximadamente igual,
em cada data de exercicio, a0 custo amortizado do instrumento de
divida principal ou ao valor contabil do contrato de seguro principal;
ou

(i) o prego de exercicio da opcéo de pagamento antecipado
reembolsar a0 credor o valor até o valor presente aproximado dos
juros perdidos pelo prazo restante do contrato principal. Juros per-
didos sd0 o produto do valor do principal pago antecipadamente
multiplicado pelo diferencial de taxa de juros. Diferencial de taxa de
juros é o excedente da taxa de juros efetiva do contrato principal
sobre a taxa de juros efetiva, que a entidade receberia na data do
pagamento antecipado, se reinvestisse o valor do principal pago an-
tecipadamente em contrato similar pelo prazo restante do contrato
principal.

A avaliagdo sobre se a opgdo de compra ou de venda é
estreitamente relacionada ao contrato de divida principal deve ser
feita antes de separar o0 elemento de patriménio do instrumento de
divida conversivel, de acordo com o CPC 39.

(f) Os derivativos de crédito, que sdo embutidos em ins-
trumento de divida principal, e permitem que uma parte (“bene-
ficiaria") transfira o risco de crédito do ativo de referéncia especifico,
que pode ndo possuir, & outra parte ("avalista'), néo sfo estreitamente
relacionados ao instrumento de divida principal. Esses derivativos de
crédito permitem que o avalista assuma o risco de crédito relacionado
a0 ativo de referéncia, sem possui-lo diretamente.

B4.3.6 Um exemplo de contrato hibrido é o instrumento
financeiro que da ao titular o direito de revender o instrumento
financeiro ao emitente em troca do valor a vista ou de outros ativos
financeiros que variem de acordo com a dteragdo em indice pa-
trimonial ou de commodity, que possa aumentar ou diminuir ("ins-
trumento com opgdo de venda'). Exceto se o emitente, no reco-
nhecimento inicial, designar o instrumento com op¢&o de venda como
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado, ele tem que
separar derivativo embutido (ou sgja, pagamento de principa in-
dexado), de acordo com o item 4.3.3, porque o contrato principal é
instrumento de divida, de acordo com o item B4.3.2, e 0 pagamento
de principal indexado ndo esta estreitamente relacionado a0 instru-
mento de divida principal, de acordo com o item B4.3.5(a). Como o
pagamento de principal pode aumentar e diminuir, o derivativo em-
butido é considerado derivativo sem opcéo, cujo valor esta indexado
a varidvel subjacente.

B4.3.7 No caso de instrumento com opgdo de venda que
possa ser revendido em qualquer época a vista em valor igua a parte
proporcional do valor do ativo liquido da entidade (como, por exem-
plo, unidades de fundo mUtuo aberto ou alguns produtos de inves-
timento vinculados a unidade), o efeito da separagdo do derivativo
embutido e da contabilizacdo de cada componente € o de mensurar o
contrato hibrido ao valor de resgate a pagar no final do periodo
contédbil, como se o titular tivesse exercido seu direito de revender o
instrumento ao emitente.

B4.3.8 As caracteristicas e os riscos econdmicos do deri-
vativo embutido sdo estreitamente relacionados as caracteristicas e
riscos econdmicos do contrato principal, nos exemplos a seguir. Nes-
ses exemplos, a entidade ndo deve contabilizar o derivativo embutido
separadamente do contrato principal.

(a) O derivativo embutido em que o item subjacente é taxa
de juros ou indice de taxas de juros, que pode aterar o valor de juros,
que, de outro modo, seria pago ou recebido em contrato de divida
principal com incidéncia de juros; ou o contrato de seguro esti es-
treitamente relacionado ao contrato principal, exceto se o contrato
hibrido puder ser liquidado de tal modo que o titular ndo recupere
substancialmente todo o seu investimento reconhecido; ou o deri-
vativo embutido possa, pelo menos, duplicar a taxa de retorno inicial
do titular sobre o contrato principal e possa resultar na taxa de retorno
que sgja, pelo menos, duas vezes 0 que teria sido o retorno de
mercado para um contrato com 0s mesmos termos que O contrato
principal.

(b) O piso ou o teto embutido sobre a taxa de juros em
contrato de divida ou contrato de seguro estd estreitamente rela
cionado ao contrato principal, desde que o teto seja igual ou superior
a taxa de juros de mercado e o piso sgja igual ou inferior a taxa de
juros de mercado, quando o contrato for emitido, e o teto, ou 0 piso,
ndo seja alavancado em relagdo ao contrato principal. De forma si-
milar, as disposi¢des incluidas em contrato para compra ou venda de
ativo (por exemplo, commodity), que estabeleca o teto e o piso sobre
0 preco a ser pago ou recebido pelo ativo, estdo estreitamente re-
lacionadas ao contrato principal, se tanto o teto, quanto o piso es-
tiverem fora do prego no inicio e ndo forem alavancados.

(c) O derivativo embutido em moeda estrangeira, que for-
nece fluxo de pagamentos de principal ou juros, que seja denominado
em moeda estrangeira, e esteja embutido em instrumento de divida
principal (por exemplo, titulo de divida de moeda dupla) esta es-
treitamente relacionado ao instrumento de divida principal. Esse de-
rivativo ndo esta separado do instrumento principal, porque o CPC 02
exige gque os ganhos e as perdas de moeda estrangeira sobre itens
monetérios sejam reconhecidos no resultado.

(d) O derivativo embutido em moeda estrangeira de contrato
principal que sgja contrato de seguro e, ndo, instrumento financeiro
(por exemplo, contrato para compra ou venda de item ndo financeiro,
em que o prego é denominado em moeda estrangeira) esta estrei-
tamente relacionado ao contrato principal, desde que ndo estegja ala-
vancado, ndo contenha caracteristica de opcéo e exija pagamentos
denominados em uma das seguintes moedas:



(i) a moeda funcional de qualquer parte substancia desse
contrato;

(if) a moeda em que o preco do respectivo produto ou ser-
Vico, que é adquirido ou entregue, € rotineiramente denominado em
transagBes comerciais em todo o mundo (como, por exemplo, o délar
dos EUA para transagBes com petréleo); ou

(i) a moeda que é normalmente usada em contratos para
compra ou venda de itens ndo financeiros no ambiente econdmico em
que a transagdo ocorre (por exemplo, moeda relativamente estével e
liquida, que é normalmente usada em transagdes comerciais locais ou
negociagao externa).

(e) A opgdo de pagamento antecipado, embutida em strip
apenas de juros ou apenas de principal, esta estreitamente relacionada
a0 contrato principal, desde que o contrato principal (i) inicialmente
tenha sido resultado da separagdo do direito de receber fluxos de
caixa contratuais de instrumento financeiro, que, por si sd, ndo con-
tinha derivativo embutido e (ii) ndo contenha quaisquer termos néo
presentes no contrato de divida principal original.

(f) O derivativo, embutido em contrato de arrendamento
principal, esta estreitamente relacionado ao contrato principal, se o
derivativo embutido for (i) indice relacionado & inflag&o, como, por
exemplo, indice de pagamentos de arrendamento a um indice de
pregos ao consumidor (desde que o arrendamento ndo sgja alavancado
e o indice estgja relacionado a inflagdo no proprio ambiente eco-
némico da entidade), (ii) alugueis contingentes baseados nas res-
pectivas vendas ou (iii) alugueis contingentes baseados em taxas de
juros variaveis.

(9) A caracteristica de vinculagdo por unidade, embutida em
instrumento financeiro principal ou em contrato de seguro principal,
esta estreitamente relacionada ao instrumento principal ou contrato
principal, se os pagamentos denominados em unidades forem men-
surados por valores unitérios correntes, que reflitam os valores justos
dos ativos do fundo. A caracteristica de vinculaggo por unidade € um
termo contratual, que exige pagamentos denominados em unidades de
fundo de investimento interno ou externo.

(h) O derivativo embutido em contrato de seguro esta es-
treitamente relacionado ao contrato de seguro principal, se o de-
rivativo embutido e o contrato de seguro principal forem tdo in-
terdependentes que a entidade ndo possa mensurar o derivativo em-
butido separadamente (ou sgja, sem considerar o contrato principal).

Instrumento que contém derivativo embutido

B4.3.9 Conforme observado no item B4.3.1, quando a en-
tidade se tornar parte de contrato hibrido com componente principal,
que ndo é um ativo dentro do alcance deste pronunciamento, e com
um ou mais derivativos embutidos, o item 4.3.3 exige que a entidade
identifique esses derivativos embutidos, avalie se é necessario ser
separado do contrato principal e, para aqueles que precisem ser se-
parados, deve mensurar os derivativos ao valor justo no reconhe-
cimento inicial e subsequentemente. Esses requisitos podem ser mais
complexos ou resultar em mensuragdes menos confiavels que a men-
suracdo de todo o instrumento ao valor justo por meio do resultado.
Por esse motivo, este pronunciamento permite que todo o contrato
hibrido seja designado como ao valor justo por meio do resultado.

B4.3.10 Essa designacdo pode ser usada independentemente
de o item 4.3.3 exigir que os derivativos embutidos sejam separados
do contrato principal ou proibir essa separagdo. Entretanto, o item
4.3.5 ndo justifica a designagdo do contrato hibrido como ao valor
justo por meio do resultado, nos casos definidos nos itens 4.3.5(a) e
(b), pois isso ndo reduz a complexidade, nem aumenta a confia-
bilidade.

Reavaliacdo de derivativo embutido

B4.3.11 De acordo com o item 4.3.3, a entidade deve avaliar
se é necessario que o derivativo embutido seja separado do contrato
principal e contabilizado como derivativo, quando a entidade se tor-
nar parte do contrato pela primeira vez. A reavaliagéo subsequente é
proibida, exceto se houver ateracdo nos termos do contrato, que
modifique significativamente os fluxos de caixa que, de outro modo,
seriam exigidos de acordo com o contrato, caso em que a reavaliagdo
serd necesséria. A entidade determina se a modificag@o aos fluxos de
caixa é significativa, considerando a extensdio em que os fluxos de
caixa futuros esperados, associados ao derivativo embutido, ao con-
trato principal ou a ambos, foram alterados e se a ateragéo € sig-
nificativa em relagdo aos fluxos de caixa anteriormente esperados no
contrato.

B4.3.12 O item B.4.3.11 n&o deve ser aplicado a derivativos
embutidos em contratos adquiridos:

(a) em combinagdo de negdcios, conforme definido no CPC

(b) em combinagc@o de entidades ou negécios sob controle
comum, conforme descrito nos itens B1 a B4 do CPC 15; ou

(c) naformagdo de empreendimento controlado em conjunto,
conforme definido no CPC 19 - Negdcios em Conjunto;

ou sua possivel reavaliacdo na data de aquisicdo.?

Reclassificagdo de ativo financeiro (Segéo 4.4)

Reclassificagdo de ativo financeiro

B4.4.1 O item 4.4.1 exige que a entidade reclassifique ativos
financeiros se a entidade mudar seu modelo de negdcios para a gestéo
desses ativos financeiros. Espera-se que essas alteracdes sejam pouco
frequentes. Essas alteragBes sdo determinadas pela administragdo sé-
nior da entidade como resultado de alteragBes externas ou internas,
devendo ser significativas para as operagoes da entidade e demons-
trveis para partes externas. Consegquentemente, a alteracdo no mo-
delo de negdcios da entidade deve ocorrer somente quando a entidade
comecar ou deixar de realizar uma atividade significativa para suas
operagdes, por exemplo, quando a entidade tiver adquirido, alienado
ou encerrado uma linha de negdcios. Exemplos de alteragbes no
modelo de negécios incluem:

(a) a entidade detém, para venda em curto prazo, uma car-
teira de empréstimos comerciais. A entidade adquire uma empresa
gue gerencia empréstimos comerciais e que, com base em seu modelo
de negécios, detém os empréstimos para receber os fluxos de caixa
contratuais. A carteira de empréstimos comerciais ndo esta mais a
venda, sendo agora gerenciada juntamente com os empréstimos co-
merciais adquiridos, todos os quais sdo mantidos para que os fluxos
de caixa contratuais sejam recebidos;

(b) a empresa de servicos financeiros decide encerrar seu
negdécio de hipoteca de varejo. Esse negdcio ndo mais aceita novos
negécios e a empresa de servicos financeiros estd comercializando
ativamente sua carteira de empréstimos hipotecarios para venda.

B4.4.2 A ateragdo no objetivo do modelo de negécios da
entidade deve ocorrer antes da data da reclassificagao. Por exemplo,
se a empresa de servigos financeiros decidir, em 15 de fevereiro,
encerrar seu negdécio de hipoteca de varejo e, consequentemente, tiver
de reclassificar todos os ativos financeiros afetados em 1° de abril (ou
sgja, 0 primeiro dia do periodo de relatério contébil seguinte da
entidade), a entidade ndo deve aceitar novos negdcios de hipoteca de
varejo ou, de outro modo, redlizar atividades com base em seu mo-
delo de negdcios antigo apés 15 de fevereiro.

B4.4.3 Os itens a seguir ndo constituem alteragcbes no mo-
delo de negécios:

(a) a alteragdo na inteng8o relativa a ativos financeiros es-
pecificos (mesmo no caso de ateragBes significativas nas condicoes
de mercado);

(b) o desaparecimento temporério de mercado especifico de
ativos financeiros;

(c) a transferéncia de ativos financeiros entre partes da en-
tidade com modelos de negécios diferentes.

Mensuragdo (Capitulo 5)

Mensuracdo inicial (Segéo 5.1)

B5.1.1 O vaor justo de instrumento financeiro no reco-
nhecimento inicial deve ser normalmente, o preco de transacdo (ou
sgja, 0 valor justo da contraprestacdo dada ou recebida (ver também
item B5.1.2A e CPC 46 - Mensuragdo do Valor Justo)). Entretanto, se
parte da contraprestacdo dada ou recebida é por algo que ndo sgja o
instrumento financeiro, a entidade deve mensurar o valor justo do
instrumento financeiro. Por exemplo, o valor justo do empréstimo ou
recebivel em longo prazo, que ndo tenha incidéncia de juros, pode ser
mensurado como o valor presente de todos os recebimentos de caixa
futuros descontados, utilizando-se a taxa de juros de mercado para
instrumento similar (similar quanto & moeda, prazo, tipo de taxa de
juros e outros fatores) com classificagdo de crédito similar. Qualquer
vaor adicional emprestado é despesa ou reducdo da receita, a menos
que sgja qualificado para reconhecimento como agum outro tipo de
ativo.

B5.1.2 Se a entidade conceder empréstimo com incidéncia de
taxa de juros fora do mercado (por exemplo, 5%, quando a taxa de
mercado para empréstimos similares é de 8%) e receber uma co-
missdo inicial como remuneracdo, a entidade deve reconhecer o em-
préstimo a0 seu valor justo, ou seja, liquido da comisso recebida.

B5.1.22 A melhor evidéncia do vaor justo de instrumento
financeiro no reconhecimento inicial € normalmente o prego de tran-
sacdo (ou seja, o valor justo da contraprestacéo dada ou recebida, ver
também CPC 46). Se determinar que o valor justo no reconhecimento
inicial se difere do preco da transacéo, conforme mencionado no item
5.1.1A, a entidade deve contabilizar esse instrumento nessa data da
seguinte forma:

(a) pela mensuragdo exigida pelo item 5.1.1, se esse valor
justo for comprovado por preco cotado em mercado ativo para ativo
ou passivo idéntico (ou sgja, informagdo de Nivel 1) ou com base na
técnica de avaliagdo que utiliza somente dados de mercados ob-
servaveis. A entidade deve reconhecer a diferenca entre o vaor justo
no reconhecimento inicial e o prego da transagdo como ganho ou
perda;

(b) em todos os demais casos, pela mensuracdo exigida pelo
item 5.1.1, gjustada para diferir a diferenca entre o valor justo no
reconhecimento inicial e o prego da transagdo. Apds o reconheci-
mento inicial, a entidade somente deve reconhecer essa diferenca
diferida como ganho ou perda na medida em que ela resultar de
alteragdo em fator (incluindo o tempo), que participantes do mercado
levariam em consideracéo ao precificar o ativo ou 0 passivo.

Mensuracdo subsequente (secoes 5.2 e 5.3)

B5.2.1 Se o instrumento financeiro que foi anteriormente
reconhecido como ativo financeiro for mensurado ao valor justo por
meio do resultado e seu valor justo cair abaixo de zero, ele é um
passivo financeiro mensurado de acordo com o item 4.2.1. Entretanto,
contratos hibridos com componentes principais, que sdo ativos dentro
do alcance deste pronunciamento, devem ser sempre mensurados de
acordo com o item 4.3.2.

B5.2.2 O exemplo a seguir ilustra a contabilizag&o dos custos
de transag8o na mensuragdo inicia e subsequente de ativo financeiro
mensurado ao valor justo com ateragdes reconhecidas em outros
resultados abrangentes, de acordo com os itens 5.7.5 ou 4.1.2A. A
entidade adquire o ativo financeiro por $ 100, mais a comissdo de
compra de $ 2. Iniciamente, a entidade deve reconhecer o ativo por
$ 102. O periodo de relatério contdbil encerra-se um dia depois,
quando o prego de mercado cotado do ativo € $ 100. Se o ativo fosse
vendido, a comissdo de $ 3 seria paga. Nessa data, a entidade men-
sura o ativo por $ 100 (sem levar em consideragdo a eventua co-
missdo sobre a venda) e deve reconhecer a perda de $ 2 em outros
resultados abrangentes. Se o ativo financeiro for mensurado ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes de acordo com o item
4.1.2A, os custos de transacdo devem ser amortizados no resultado,
utiligar‘lq‘o 0 método de juros efetivos.

B5.2.2A A mensuragdo subseguente de ativo financeiro ou
passivo financeiro e o reconhecimento subsequente de ganhos e per-
das, descrito no item B5.1.2A, devem ser consistentes com os re-
quisitos deste pronunciamento.

Investimento em instrumento patrimonial e contrato relativo
a esse investimento

B5.2.3 Todos os investimentos em instrumentos patrimoniais
e contratos relativos a esses instrumentos devem ser mensurados ao
valor justo. Contudo, em circunsténcias limitadas, o custo pode ser
uma estimativa apropriada do valor justo. Esse pode ser o caso se ndo
houver informagOes suficientes mais recentes disponiveis para men-
surar 0 valor justo, ou se houver ampla gama de mensuragbes ao
valor justo possiveis e 0 custo representar a melhor estimativa do
valor justo nessa gama.

B5.2.4 Indicadores de que o custo pode ndo ser represen-
tativo do valor justo incluem:

(a) dteragdo significativa no desempenho da investida em
comparagdo com orgamentos, planos ou marcos,

(b) alteracGes na expectativa de que os marcos técnicos de
produtos da adquirida serdo atingidos;

(c) ateragdo significativa no mercado para o patriménio da
investida ou de seus produtos ou produtos em potencial;

(d) ateracdo significativa na economia global ou no am-
biente econdbmico em que a investida atuar;

(e) ateracdo significativa no desempenho de entidades com-
paréveis ou nas avaliagoes indicadas pelo mercado em geral;

(f) assuntos internos da investida, como fraude, disputas co-
merciais, litigios, alteragdes na administragdo ou na estratégia;

(9) evidéncia de transagdes externas envolvendo o patrimoé-
nio da investida, seja pela investida (como nova emissdo de ins-
trumentos patrimoniais) ou por meio de transferéncias de instrumen-
tos patrimoniais entre terceiros.

B5.2.5 A lista do item B5.2.4 ndo é exaustiva. A entidade
deve utilizar todas as informagBes sobre o desempenho e as operagdes
da investida que se tornarem disponivels ap6s a data do reconhe-
cimento inicial. Na medida em que quaisquer desses fatores per-
tinentes existirem, eles podem indicar que o custo pode ndo ser
representativo do valor justo. Nesses casos, a entidade deve mensurar
0s investimentos em instrumentos patrimoniais ao valor justo.

B5.2.6 O custo nunca é a melhor estimativa do valor justo
para investimentos em instrumentos patrimoniais cotados (ou con-
tratos relativos a instrumentos patrimoniais cotados).

Mensuragdo ao custo amortizado (Segdo 5.4)

Método de juros efetivos

B5.4.1 Ao aplicar o método de juros efetivos, a entidade
identifica taxas que sdo parte integrante da taxa de juros efetiva do
instrumento financeiro. A descricio de taxas de servicos financeiros
pode ndo ser indicativa da natureza e esséncia dos servigos for-
necidos. As taxas que sdo partes integrantes da taxa de juros efetiva
do instrumento financeiro devem ser tratadas como ajuste a taxa de
juros efetiva, salvo se o instrumento financeiro for mensurado ao
valor justo, com a ateracdo no valor justo sendo reconhecida no
resultado. Nesses casos, as taxas devem ser reconhecidas como re-
ceita ou despesa, quando o instrumento for inicialmente reconhe-
cido.

B5.4.2 As taxas, que sdo parte integrante da taxa de juros
efetiva do instrumento financeiro, incluem:

(a) taxas de originacéo recebidas pela entidade, relacionadas
a criagdo ou aquisicdo do ativo financeiro. Essas taxas podem incluir
remuneracdo por atividades, tais como avaliagéo da condicéo finan-
ceira do mutuério, avaliagdo e registro de garantias, garantia e outros
acordos de garantia, negociagdo dos termos do instrumento, prepa
racéo e processamento de documentos e fechamento da transagéo.
Essas taxas sdo partes integrantes na geragdo do envolvimento com o
instrumento financeiro resultante;

(b) taxas de compromisso recebidas pela entidade para con-
ceder o empréstimo quando o compromisso de empréstimo nao for
mensurado de acordo com o item 4.2.1(a) e for provavel que a
entidade celebrara um acordo de empréstimo especifico. Essas taxas
devem ser consideradas como remuneracdo pelo envolvimento con-
tinuo com a aguisi¢do do instrumento financeiro. Se 0 compromisso
vencer sem que a entidade faca o empréstimo, a taxa deve ser re-
conhecida como receita na data de vencimento;

(c) taxas de originagdo, pagas na emissdo de passivos fi-
nanceiros mensurados ao custo amortizado. Essas taxas sdo partes
integrantes do envolvimento com a gerag&o do passivo financeiro. A
entidade deve distinguir as taxas e custos, que constituem partes
integrantes da taxa de juros efetiva do passivo financeiro das taxas de
originagdo, e custos de transacdo relativos ao direito de fornecer
Servigos, tais como servicos de gestéo de investimentos.

B5.4.3 As taxas, que ndo s8o partes integrantes da taxa de
juros efetiva do instrumento financeiro, e devem ser contabilizadas de
acordo com o CPC 47, incluem:

(a) taxas cobradas pelo servico de empréstimo;

(b) taxas de compromisso para conceder o empréstimo,
quando o compromisso de empréstimo ndo for mensurado de acordo
com o item 4.2.1(a) e for improvavel que o acordo de empréstimo
especifico sera celebrado; e

(c) taxa de sindicalizagdo de divida, recebida pela entidade,
que estrutura 0 empréstimo e que ndo retém nenhuma parte do pacote
de empréstimo para si (ou retém parte & mesma taxa de juros efetiva
para risco comparavel ao de outros participantes).

B5.4.4 Ao aplicar o método de juros efetivos, a entidade, de
modo geral, deve amortizar quaisquer taxas, pontos pagos ou re-
cebidos, custos de transacdo e outros prémios ou descontos incluidos
no célculo da taxa de juros efetiva a0 longo da vida esperada do
instrumento financeiro. Entretanto, deve ser usado um periodo menor,
se esse for o periodo a que se aplicarem taxas, pontos pagos ou
recebidos, custos de transacdo, prémios ou descontos. Esse € 0 caso
quando a varidvel, a qual taxas, pontos pagos ou recebidos, custos de



transacdo, prémios ou descontos estdo relacionados, tiver o preco
redefinido para as taxas de mercado antes do vencimento esperado do
instrumento financeiro. Nesse caso, o periodo de amortizagdo apro-
priado é o periodo até a préxima data de reprecificag@o. Por exemplo,
se 0 prémio ou o desconto, no instrumento financeiro de taxa flu-
tuante, refletir juros, que se acumulam sobre esse instrumento fi-
nanceiro, desde que os juros foram pagos pela Ultima vez ou houve
alteracbes nas taxas de mercado, desde que a taxa de juros flutuante
foi redefinida para as taxas de mercado, essa taxa de juros deve ser
amortizada para a proxima data, na qual a taxa de juros flutuante for
redefinida para as taxas de mercado. Isso porque o prémio ou des-
conto esta relacionado ao periodo até a proxima data de redefinicéo
de juros, pois, nessa data, a variavel ao qual o prémio ou o desconto
esta relacionado (ou segja, taxa de juros) € redefinida para as taxas de
mercado. Se, entretanto, 0 prémio ou o desconto resultar de alteracdo
no spread de crédito pela taxa flutuante especificada nesse instru-
mento financeiro ou por outras variaveis, que ndo sejam redefinidas
para as taxas de mercado, 0 prémio ou o desconto deve ser amor-
tizado ao longo da vida esperada do instrumento financeiro.

B5.4.5 Para ativos financeiros de taxa flutuante e passivos
financeiros de taxa flutuante, a reestimativa periddica dos fluxos de
caixa para refletir os movimentos nas taxas de juros de mercado
altera a taxa de juros efetiva. Se o ativo financeiro de taxa flutuante
ou 0 passivo financeiro de taxa flutuante for reconhecido inicialmente
pelo valor igua ao principal a receber ou a pagar no vencimento, a
reestimativa dos pagamentos de juros futuros normalmente ndo possui
efeito significativo sobre o valor contébil do ativo ou do passivo.

B5.4.6 Se a entidade revisar suas estimativas de pagamentos
ou recebimentos (excluindo modificacbes de acordo com o item 5.4.3
e alteragBes nas estimativas de perdas de crédito esperadas), ela deve
gjustar o valor contabil bruto do ativo financeiro ou custo amortizado
do passivo financeiro (ou grupo de instrumentos financeiros) para
refletir fluxos de caixa contratuais estimados atuais e revisados. A
entidade deve recalcular o valor contabil bruto do ativo financeiro ou
0 custo amortizado do passivo financeiro como o valor presente dos
fluxos de caixa contratuais futuros estimados, que sdo descontados a
taxa de juros efetiva original do instrumento financeiro (ou a taxa de
juros efetiva gjustada ao crédito para ativos financeiros comprados ou
concedidos com problemas de recuperagdo de crédito) ou, quando
aplicavel, a taxa de juros efetiva revisada, calculada de acordo com o
item 6.5.10. O gjuste deve ser reconhecido no resultado como receita
ou despesa.

B5.4.7 Em aguns casos, considera-se que o ativo financeiro
apresenta problemas de recuperagdo de crédito, no reconhecimento
inicial, porque o risco de crédito é muito elevado, e no caso de
compra é adquirido com grande desconto. Exige-se que a entidade
inclua as perdas de crédito esperadas iniciais, nos fluxos de caixa
estimados, ao calcular a taxa de juros efetiva gjustada ao crédito para
ativos financeiros considerados como comprados ou concedidos com
problemas de recuperacéo de crédito no reconhecimento inicia. Con-
tudo, isso ndo significa que a taxa de juros efetiva ajustada ao crédito
deve ser aplicada somente porque o ativo financeiro possui risco de
crédito elevado no reconhecimento inicial.

Custo de transagéo

B5.4.8 Os custos de transagdo devem incluir taxas e co-
missdo pagas a agentes (incluindo empregados que atuam como agen-
tes de venda), consultores, corretores e revendedores, arrecadactes
por agéncias reguladoras e bolsas de valores, e impostos e encargos
de transferéncias. Os custos de transagéo ndo devem incluir prémios
ou descontos de divida, custos de financiamento ou custos admi-
nistrativos internos ou de retencéo.

Desreconhecimento

B5.4.9 Desreconhecimentos podem referir-se a ativo finan-
celro em sua totaidade ou a parte dele. Por exemplo, a entidade
planeja executar a garantia sobre o ativo financeiro e espera recuperar
nao mais do que 30% do ativo financeiro a partir da garantia. Se a
entidade ndo tem perspectivas razoaveis de recuperar quaisquer fluxos
de caixa adicionais do ativo financeiro, ela deve baixar os 70%
restantes do ativo financeiro.

Reducdo ao valor recuperavel (Segdo 5.5)

Base de avaliagdo individual e coletiva

B5.5.1 Para atender a0 objetivo de reconhecer perdas de
crédito esperadas para aumentos significativos em risco de crédito
desde o reconhecimento inicial, pode ser necessario redizar a ava
liacdo de aumentos significativos em risco de crédito, coletivamente,
mediante a consideragéo de informagdes que indiquem aumentos sig-
nificativos em risco de crédito sobre, por exemplo, grupo ou sub-
grupo de instrumentos financeiros. 1sso serve para garantir que a
entidade atenda ao objetivo de reconhecer perdas de crédito espe-
radas, quando existirem aumentos significativos em risco de crédito,
mesmo se a evidéncia desses aumentos significativos em risco de
crédito no nivel do instrumento individual ainda ndo estiver dis-
ponivel.

B5.5.2 De modo geral, estimase que as perdas de crédito
esperadas sgjam reconhecidas antes do vencimento do instrumento
financeiro. Normalmente, o risco de crédito aumenta significativa-
mente antes do vencimento do instrumento financeiro ou observam-se
outros fatores de atraso especificos do mutuério (por exemplo, mo-
dificagdo ou reestruturagdo). Consequentemente, quando informagdes
razodveis e sustentavels, que sd0 mais prospectivas do que infor-
macdes sobre atrasos nos pagamentos, estiverem disponivels, sem
custo ou esforgo excessivos, elas devem ser utilizadas para avaliar
alteragBes no risco de crédito.

B5.5.3 Entretanto, dependendo da natureza dos instrumentos
financeiros e das informagdes de risco de crédito disponiveis para
grupos especificos de instrumentos financeiros, a entidade pode néo
ser capaz de identificar alteragBes significativas no risco de crédito
para instrumentos financeiros individuais antes do vencimento dos
instrumentos financeiros. Esse pode ser o caso de instrumentos fi-
nanceiros, tais como empréstimos de vargjo, para 0s quais existe

pouca ou nenhuma informacg&o de risco de crédito atualizada, que seja
rotineiramente obtida e monitorada em instrumento individual, até o
cliente violar os termos contratuais. Se as ateracdes no risco de
crédito para instrumentos financeiros individuais ndo forem obtidas
antes do seu vencimento, a provisdo para perdas baseada somente em
informagdes de crédito em nivel de instrumento financeiro individual
ndo representa fielmente as alteragdes no risco de crédito, desde o
reconhecimento inicial.

B5.5.4 Em agumas circunstancias, a entidade ndo possui
informagdes razoaveis e sustentéveis que estejam disponiveis, sem
Custo ou esforco excessivos, para mensurar perdas de crédito es
peradas com base em instrumento individual. Nesse caso, as perdas
de crédito esperadas devem ser reconhecidas coletivamente, consi-
derando informagBes abrangentes de risco de crédito. Essas infor-
mag0es abrangentes de risco de crédito devem incorporar ndo apenas
informagdes vencidas, mas também todas as informagdes de crédito
relevantes, inclusive informagtes macroecondmicas prospectivas, pa-
ra aproximar o resultado do reconhecimento de perdas de crédito
esperadas, quando houver aumento significativo no risco de crédito
desde o reconhecimento inicial em nivel de instrumento individual.

B5.5.5 Para a finalidade de determinar aumentos signifi-
cativos no risco de crédito e reconhecer a provisdo para perdas co-
letivamente, a entidade pode agrupar instrumentos financeiros com
base em caracteristicas de risco de crédito compartilhado com o
objetivo de facilitar a andlise destinada a permitir que aumentos
significativos no risco de crédito sejam identificados em tempo habil.
A entidade ndo deve ocultar essas informagdes, agrupando instru-
mentos financeiros com diferentes caracteristicas de risco. Exemplos
de caracteristicas de risco de crédito compartilhado podem incluir,
mas ndo se limita a

(a) tipo de instrumento;

(b) classificagdes de risco de crédito;

(c) tipo de garantia;

(d) data de reconhecimento inicial;

(e) prazo remanescente até o vencimento;

(f) setor;

(9) localizag@o geogréfica do mutuério; e

(h) o valor da garantia referente ao ativo financeiro, se ela
tiver impacto sobre a probabilidade de ocorréncia de inadimpléncia
(por exemplo, empréstimos do tipo "non recourse” em agumas ju-
risdigdes ou indices LTV ("loan-to-value")).

B5.5.6 O item 5.5.4 exige que perdas de crédito esperadas
sgjam reconhecidas, em todos os instrumentos financeiros, para os
quais houve aumentos significativos no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial. Para atender a esse objetivo, se a entidade
ndo for capaz de agrupar instrumentos financeiros para os quais se
considera que o risco de crédito aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial com base em caracteristicas de risco de crédito
compartilhado, a entidade deve reconhecer perdas de crédito espe-
radas sobre a parcela dos ativos financeiros para os quais se considera
que o risco de crédito aumentou significativamente. A agregacdo de
instrumentos financeiros para avaliar se existem ateragdes no risco de
crédito coletivamente pode mudar ao longo do tempo, conforme no-
vas informagOes se tornem disponiveis sobre grupos de instrumentos
financeiros ou instrumentos financeiros individuais.

Epoca do reconhecimento de perda de crédito esperada

B5.5.7 A avaliagio sobre se as perdas de crédito esperadas
devem ser reconhecidas baseia-se em aumentos significativos na pro-
babilidade ou risco de inadimpléncia que ocorre desde o reconhe-
cimento inicial (independentemente de se o instrumento financeiro foi
reprecificado para refletir aumento no risco de crédito) e ndo com
base em evidéncia do ativo financeiro que apresenta problemas de
recuperacd@o de crédito na data do relatério contébil ou na ocorréncia
de inadimpléncia real. De modo geral, h4 aumento significativo no
risco de crédito, antes que o ativo financeiro apresente problemas de
recuperagdo de crédito ou que ocorra a inadimpléncia real.

B5.5.8 Para compromissos de empréstimo, a entidade deve
considerar alteragbes no risco de inadimpléncia, que ocorra no em-
préstimo a0 qual se refere o compromisso de empréstimo. Para con-
trato de garantia financeira, a entidade deve considerar as ateracdes
no risco de que o devedor especificado torne-se inadimplente no
contrato.

B5.5.9 A significancia da alteragdo no risco de crédito desde
0 reconhecimento inicial depende do risco de inadimpléncia, que
ocorre no reconhecimento inicia. Assim, determinada mudanga, em
termos absolutos, no risco de ocorréncia de inadimpléncia € mais
significativa para o instrumento financeiro, com menor risco inicial
de ocorréncia de inadimpléncia, em comparagdo com instrumento
financeiro com risco inicid mais elevado de ocorréncia de inadim-
pléncia

B5.5.10 O risco de ocorréncia de inadimpléncia em ins-
trumentos financeiros, que possuem risco de crédito comparavel, é
mais elevado quanto mais longa for a vida esperada do instrumento,
por exemplo, o risco de ocorréncia de inadimpléncia em titulo de
divida com classificagdo AAA e uma vida esperada de 10 anos é mais
elevado do que em titulo de divida com classificagdo AAA e uma
vida esperada de cinco anos.

B5.5.11 Devido a relagdo entre a vida esperada e o risco de
ocorréncia de inadimpléncia, a alteragdo no risco de crédito ndo pode
ser avaliada, simplesmente comparando-se a ateragdo no risco ab-
soluto de inadimpléncia que ocorre ao longo do tempo. Por exemplo,
se o risco de ocorréncia de inadimpléncia para instrumento financeiro
com vida esperada de 10 anos no reconhecimento inicia for idéntico
a0 risco de ocorréncia de inadimpléncia nesse instrumento financeiro,
quando sua vida esperada em periodo subsequente for somente de
cinco anos, isso pode indicar aumento no risco de crédito. 1sso porque
0 risco de ocorréncia de inadimpléncia ao longo da vida esperada
geralmente diminui, conforme o tempo passa, se o risco de crédito
permanecer inalterado e o instrumento financeiro estiver mais pro-
ximg E’Q., vencimento. Entretanto, para instrumentos financeiros que

somente possuem obrigacdes de pagamento significativas préximas
ao vencimento do instrumento financeiro, o risco de ocorréncia de
inadimpléncia pode ndo decrescer necessariamente, conforme o tem-
po passa. Nesse caso, a entidade também deve considerar outros
fatores qualitativos que demonstrem se o risco de crédito aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial.

B5.5.12 A entidade pode aplicar diversas abordagens ao ava-
liar se o risco de crédito em instrumento financeiro aumentou sig-
nificativamente desde o reconhecimento inicial ou a mensurar as
perdas de crédito esperadas. A entidade pode aplicar diferentes abor-
dagens para diferentes instrumentos financeiros. A abordagem, que
ndo inclui probabilidade explicita de inadimpléncia como informacdo
em si, tal como abordagem de taxas de perda de crédito, pode ser
consistente com as exigéncias deste pronunciamento, desde que a
entidade sgja capaz de separar as alteragOes, no risco de ocorréncia de
inadimpléncia, das alteragBes, em outros condutores de perdas de
crédito esperadas, tais como garantia, e, ao redlizar a avaliagdo, con-
sidere 0 seguinte:

(a) a dteragdo no risco de ocorréncia de inadimpléncia desde
o reconhecimento inicial;

(b) a vida esperada do instrumento financeiro; e

(c) informagBes razodveis e sustentéveis disponiveis, sem
custo ou esforco excessivos, que possam afetar o risco de crédito.

B5.5.13 Os métodos, utilizados para determinar se o risco de
crédito aumentou significativamente em instrumento financeiro desde
o reconhecimento inicial, devem considerar as caracteristicas do ins-
trumento financeiro (ou grupo de instrumentos financeiros) e os pa
drdes de inadimpléncia no passado para instrumentos financeiros
comparaveis. Apesar do requisito descrito no item 5.5.9, para ins-
trumentos financeiros, para os quais os padrées de inadimpléncia néo
estdo concentrados em momento especifico durante a vida esperada
do instrumento financeiro, alteragdes no risco de ocorréncia de ina
dimpléncia ao longo dos préximos 12 meses podem ser uma apro-
ximagdo razoavel das ateragdes no risco permanente de ocorréncia de
inadimpléncia. Nesses casos, a entidade pode utilizar alteragdes no
risco de ocorréncia de inadimpléncia ao longo dos préximos 12 meses
para determinar se o risco de crédito aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial, a menos que circunsténcias indiquem
gue é necessaria uma avaliagdo permanente.

B5.5.14 Entretanto, para aguns instrumentos financeiros, ou
em algumas circunstancias, pode ndo ser apropriado usar alteragdes
no risco de ocorréncia de inadimpléncia a longo dos proximos 12
meses para determinar se as perdas de crédito esperadas devem ser
reconhecidas. Por exemplo, a alteracdo do risco de ocorréncia de
inadimpléncia nos proximos 12 meses pode ndo ser a base adequada
para determinar se o risco de crédito aumentou em instrumento fi-
nanceiro com vencimento superior a 12 meses, quando:

(8) o instrumento financeiro somente possui obrigacBes de
pagamento significativas ap6s os proximos 12 meses;

(b) ocorrem ateracBes em fatores macroecondmicos rele-
vantes ou outros fatores relacionados a crédito, que ndo sdo ade-
quadamente refletidos no risco de ocorréncia de inadimpléncia nos
proximos 12 meses; ou

(c) ateracdes em fatores relacionados a crédito somente tém
impacto sobre o risco de crédito do instrumento financeiro (ou tém
efeito mais pronunciado) apés os 12 meses.

Determinar se o risco de crédito aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial

B5.5.15 Ao determinar se é exigido o reconhecimento de
perdas de crédito esperadas, a entidade deve considerar informactes
razoaveis e sustentéveis disponiveis, sem custo ou esforgo excessivos,
e que podem afetar o risco de crédito em instrumento financeiro, de
acordo com o item 5.5.17(c). A entidade ndo precisa realizar uma
pesquisa exaustiva de informagBes para determinar se o risco de
crédito aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial.

B5.5.16 A andlise de risco de crédito € uma andlise holistica
e multifatorial; se um fator especifico é relevante, e seu peso em
comparacdo a outros fatores, vai depender do tipo de produto, ca
racteristicas dos instrumentos financeiros e do mutuério, bem como
da regido geogréfica. A entidade deve considerar informagdes ra-
zoavels e sustentaveis disponiveis, sem custo ou esforgo excessivos, e
que seiam relevantes para o instrumento financeiro especifico ser
avaliado. Contudo, alguns fatores ou indicadores podem ndo ser iden-
tifichveis em nivel de instrumento financeiro individual. Nesse caso,
os fatores ou indicadores devem ser avaliados para carteiras apro-
priadas, grupos de carteiras ou partes da carteira de ativos financeiros
para determinar se a exigéncia do item 5.5.3, para o reconhecimento
de perdas de crédito esperadas, foi atendida.

B5.5.17 A lista de informagBes ndo exaustiva a seguir pode
ser relevante na andlise de alteracfes no risco de crédito:

(a) ateragbes significativas em indicadores de precos in-
ternos de risco de crédito como resultado da ateracdo no risco de
crédito desde o inicio, incluindo, sem limitagdo, o spread de crédito
que resultaria caso um instrumento financeiro especifico ou instru-
mento financeiro similar com os mesmos termos e a mesma con-
traparte fossem concedidos recentemente ou emitidos na data do re-
latorio contabil;

(b) outras alteragbes nas taxas ou termos de instrumento
financeiro existente, que seriam significativamente diferentes se o
instrumento fosse recentemente concedido ou emitido na data do
relatorio contdbil (tais como, condigdes mais rigorosas, maiores va-
lores de garantia ou caucdo, ou hedge de rendimento mais elevado),
devido a ateragBes no risco de crédito do instrumento financeiro
desde o reconhecimento inicial;



(c) alteracBes significativas em indicadores de mercados ex-
ternos de risco de crédito para instrumento financeiro especifico ou
instrumentos financeiros similares com a mesma vida esperada. Al-
teragBes em indicadores de mercado de risco de crédito incluem, mas
ndo se limitam:

(i) ao spread de crédito;

(ii) aos precos de swap de inadimpléncia de crédito para o
mutuério;

(iii) ao periodo de tempo ou em que medida o valor justo do
ativo financeiro tem sido inferior ao seu custo amortizado; e

(iv) a outras informagBes de mercado relativas ao mutudrio,
tais como ateragBes no prego de instrumento patrimonia e de divida
do mutuério;

(d) dteracdio significativa real ou esperada na classificagdo
de crédito externa do instrumento financeiro;

(e) reducdo na classificagdo de crédito interna rea ou es-
perada para 0 mutuério ou diminui¢do da pontuagdo comportamental
utilizada para avaliar o risco de crédito internamente. Classificaces
de crédito internas e pontuagdes comportamentais internas sdo mais
confidveis quando sdo mapeadas em classificagies externas ou sus-
tentadas por estudos de inadimpléncia;

(f) alteracOes adversas existentes ou previstas nas condigdes
de negécios, financeiras ou econdmicas que se espera que causem
alteracdo significativa na capacidade do mutudrio de cumprir suas
obrigagdes de divida, tais como aumento real ou esperado nas taxas
de juros ou aumento significativo real ou esperado nas taxas de
desemprego;

(g) dteracdo significativa real ou esperada nos resultados
operacionais do mutuério. Exemplos incluem margens ou receitas
decrescentes reais ou esperadas, maiores riscos operacionais, defi-
ciéncias de capital circulante, menor qualidade do ativo, maior aa
vancagem do balanco patrimonial, liquidez, problemas de gest&o ou
alteragBes no alcance da estrutura organizacional ou do negdcio (tais
como, a descontinuagdo de segmento do negdcio) que resultam em
alteracdio significativa na capacidade do mutu&rio de cumprir suas
obrigacoes de divida;

(h) aumentos significativos no risco de crédito em outros
instrumentos financeiros do mesmo mutuario;

(i) dteragdo adversa significativa real ou esperada no am-
biente regulatério, econdmico ou tecnolégico do mutuério, que resulta
em alteragdo significativa na capacidade do mutuério de cumprir suas
obrigagoes de divida, tais como, reducdo na demanda de produtos do
mutuério devido a inovagdo tecnoldgica;

(j) alteracoes significativas no valor da garantia, que sustenta
a obrigacéo, ou na qualidade de garantias de terceiros ou melhorias de
crédito, que se espera que reduzam o incentivo econdmico do mu-
tuério de realizar os pagamentos contratuais programados ou, de outro
modo, que tenham efeito sobre a probabilidade de ocorréncia de
inadimpléncia. Por exemplo, se o valor da garantia diminui devido a
reducdo dos pregos das casas, 0s mutudrios, em algumas jurisdigdes,
tém maior incentivo para deixar de pagar suas hipotecas;

(k) dteragdo significativa na qualidade da garantia fornecida
por acionista (ou controladoras do individuo), se o acionista tem (ou
controladoras tém) incentivo e capacidade financeira de evitar a ina-
dimpléncia por meio de injecdo de caixa ou capita;

() ateragBes significativas, tais como redugdes no suporte
financeiro da controladora ou outra coligada ou ateracéo significativa
real ou esperada na qualidade da melhoria de crédito, que se espera
que reduzam o incentivo econdmico do mutuario de efetuar os pa
gamentos contratuais programados. O suporte ou melhorias de qua
lidade de crédito incluem a consideracdo da condicdo financeira do
avalista e/ou, para participacfes emitidas em securitizagBes, espera-se
que participacOes subordinadas sgjam capazes de absorver perdas de
crédito esperadas (por exemplo, empréstimos subjacentes ao titulo);

(m) ateracdes esperadas na documentacdo de empréstimo,
incluindo quebra de contrato esperada que possa levar a isengdes ou
ateragbes de clausulas, periodos de isengdo de pagamento de juros,
aumento de taxas de juros, exigindo garantias ou caucéo adicionais,
ou outras ateragdes na estrutura contratual do instrumento;

(n) ateragdes significativas no comportamento e desempe-
nho esperados do mutuario, incluindo alteracGes na situagdo de pa-
gamento de mutudrios no grupo (por exemplo, aumento no nimero
esperado de pagamentos contratuais em atraso ou aumentos signi-
ficativos no nimero esperado de mutuérios de cartdes de crédito que
Se espera que se aproximem ou superem seus limites de crédito ou
que se espera que paguem o vaor minimo mensal);

(0) alteractes na abordagem de gestdo de crédito da entidade
em relagdo ao instrumento financeiro, ou seja, com base em novos
indicadores de alteragBes no risco de crédito do instrumento finan-
ceiro, espera-se que a prética de gerenciamento de risco de crédito da
entidade torne-se mais ativa ou concentre-se no gerenciamento do
instrumento, inclusive tornando o instrumento ainda mais monitorado
ou controlado, ou a entidade intervindo especificamente sobre o mu-
tudrio;

(p) informagBes sobre atrasos nos pagamentos, incluindo a
presuncéo refutével prevista no item 5.5.11.

B5.5.18 Em alguns casos, as informagdes quantitativas néo
estatisticas e qualitativas disponiveis podem ser suficientes para de-
terminar que o instrumento financeiro atende ao critério para o re-
conhecimento da provisdo para perdas em valor equivalente as perdas
de crédito esperadas. Isto é, as informagdes ndo precisam passar por
modelo estatistico ou processo de classificagdo de crédito para de-
terminar se houve aumento significativo no risco de crédito do ins-
trumento financeiro. Em outros casos, a entidade pode precisar con-
siderar outras informagBes, incluindo informagdes de seus modelos
estatisticos ou processos de classificagdo de crédito. Alternativamen-
te, a entidade pode basear a avaliagdo em ambos os tipos de in-
formagBes, ou seja, fatores qualitativos ndo obtidos pelo processo de
classificag8o interna e categoria especifica de classificag8o interna na
data do balango, levando em consideragdo as caracteristicas de risco
de crédito no reconhecimento inicial, se os dois tipos de informagdes
forem relevantes.

Presuncdo refutédvel sobre pagamentos vencidos ha mais de
30 dias

B5.5.19 A presuncgo refutdvel do item 5.5.11 ndo é um
indicador absoluto de que as perdas de crédito esperadas devem ser
reconhecidas, mas presume-se que seja o Ultimo momento em que as
perdas de crédito esperadas devem ser reconhecidas, mesmo ao se
utilizar informages prospectivas (incluindo fatores macroecondmicos
em nivel de carteira).

B5.5.20 A entidade pode refutar essa presuncéo. Entretanto,
ela somente pode fazé-lo quando tiver informacdes razodveis e sus-
tentéveis disponiveis que demonstrem que, mesmo se 0s pagamentos
contratuais estiverem vencidos héd mais de 30 dias, isso ndo representa
aumento significativo no risco de crédito do instrumento financeiro.
Por exemplo, quando a falta de pagamento foi descuido adminis-
trativo e, ndo, resultante de dificuldade financeira do mutuério, ou a
entidade tem acesso a evidéncia histérica, que demonstra que nédo
existe correlagdo entre aumentos significativos no risco de ocorréncia
de inadimpléncia e ativos financeiros nos quais os pagamentos estéo
vencidos ha mais de 30 dias, mas essa evidéncia ndo identifica tal
correlacdo quando os pagamentos estdo vencidos hd mais de 60
dias.

B5.5.21 A entidade ndo consegue alinhar a época de au-
mentos significativos no risco de crédito e o reconhecimento de
perdas de crédito esperadas para quando o ativo financeiro € con-
siderado como apresentando problemas de recuperacao de crédito ou
a definicdo interna de inadimpléncia da entidade.

Instrumento financeiro que tem baixo risco de crédito na data
do balango

B5.5.22 O risco de crédito de instrumento financeiro é con-
siderado baixo para as finaidades do item 5.5.10 se o instrumento
financeiro tiver baixo risco de inadimpléncia; 0 mutuario tiver solida
capacidade de cumprir suas obrigagdes de fluxos de caixa contratuais
em curto prazo e ateragOes adversas nas condigdes econdmicas e de
negdcios em longo prazo possam, mas ndo necessariamente, reduzir a
capacidade do mutuério de cumprir suas obrigagdes de fluxos de
caixa contratuais. Instrumentos financeiros ndo devem ser conside-
rados como tendo baixo risco de crédito quando se considerar que
tém baixo risco de perda simplesmente devido ao valor da garantia, e
o instrumento financeiro sem essa garantia ndo dever ser considerado
com baixo risco de crédito. Também ndo se deve considerar que
instrumentos financeiros tenham baixo risco de crédito simplesmente
porque tém risco menor de inadimpléncia do que outros instrumentos
financeiros da entidade ou em relagdo ao risco de crédito das ju-
risdi¢des nas quais a entidade opera.

B5.5.23 Para determinar se o instrumento financeiro tem
baixo risco de crédito, a entidade pode utilizar suas classificages de
risco de crédito internas ou outras metodologias consistentes com
definicdo globalmente compreendida de baixo risco de crédito e que
considera 0s riscos e o tipo de instrumentos financeiros que estéo
sendo avaliados. A classificagdo externa de "grau de investimento" é
um exemplo de instrumento financeiro que pode ser considerado
como tendo baixo risco de crédito. Contudo, instrumentos financeiros
ndo sdo obrigados a serem classificados externamente para serem
considerados de baixo risco de crédito. Entretanto, eles podem ser
considerados de baixo risco de crédito do ponto de vista de par-
ticipante de mercado, levando-se em conta todos os termos e con-
digBes do instrumento financeiro.

B5.5.24 As perdas de crédito esperadas ndo devem ser re-
conhecidas em instrumento financeiro simplesmente porque se con-
siderou que ele tem baixo risco de crédito no periodo do relatério
contabil anterior e ndo se considera que tem baixo risco de crédito na
data do relatério contdbil atual. Nesse caso, a entidade deve de-
terminar se houve aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial e, portanto, se as perdas de crédito esperadas
devem ser reconhecidas de acordo com o item 5.5.3.

Modificacdes

B5.5.25 Em agumas circunstancias, a renegociacdo ou modi-
ficaclo dos fluxos de caixa contratuais de ativo financeiro podem levar ao
desreconhecimento do ativo financeiro existente de acordo com este pro-
nunciamento. Quando a modificac&o do ativo financeiro resulta no des-
reconhecimento do ativo financeiro existente e no reconhecimento sub-
sequente do ativo financeiro modificado, o ativo modificado é conside-
radoﬁ"rlo’\_/\o" ativo financeiro para as finalidades deste pronunciamento.

B5.5.26 Consequentemente, a data da modificaco deve ser
tratada como a data de reconhecimento inicial desse ativo financeiro
a0 serem aplicados os requisitos de redugéo ao valor recuperavel ao
ativo financeiro modificado. Normamente, isso significa mensurar a
provisdo para perdas ao valor equivalente a perdas de crédito es-
peradas para 12 meses até que sejam cumpridos 0s requisitos para o
reconhecimento de perdas de crédito esperadas no item 5.5.3. Con-
tudo, em algumas circunstancias incomuns, ap6s uma modificagéo
que resulta em desreconhecimento do ativo financeiro origina, pode
haver evidéncia de que o ativo financeiro modificado apresenta pro-
blemas de recuperacdo de crédito no reconhecimento inicial e, por-
tanto, o ativo financeiro deve ser reconhecido como ativo financeiro
com problemas de recuperagdo de crédito concedido. Isso pode ocor-
rer, por exemplo, na situagdo na qual houve modificagdo substancial
do ativo em situagdo adversa, que resultou no desreconhecimento do
ativo financeiro original. Nesse caso, pode ser possivel que a mo-
dificacdo resulte em novo ativo financeiro com problemas de re-
cuperacéo de crédito no reconhecimento inicial.

B5.5.27 Se os fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro
forem renegociados ou de outro modo modificados, mas o ativo
financeiro ndo for desreconhecido, ndo se considera automaticamente
que esse ativo financeiro tenha risco de crédito mais baixo. A en-
tidade deve avaliar se houve aumento significativo no risco de crédito
desde o reconhecimento inicial com base em todas as informagdes
razoadveis e sustentaveis disponiveis sem custo ou esforgo excessivos.
Isso inclui informagdes histéricas e prospectivas e a avaliacdo do
risco de crédito ao longo da vida esperada do ativo financeiro deve
incluir informagdes sobre as circunstancias que levaram a modifi-
cacdo. A evidéncia de que os critérios para 0 reconhecimento de
perdas de crédito esperadas ndo sdo mais atendidos pode incluir
histérico de performance de pagamento tempestivo e atualizado em
relagdo aos termos contratuais modificados. Normalmente, o cliente
precisa demonstrar consistentemente bom comportamento de paga-
mentos a0 longo de periodo de tempo, antes que se considere que o
risco de crédito tenha diminuido. Por exemplo, histérico de paga-
mentos incompletos ou ndo efetuados normalmente ndo deve ser
eliminado simplesmente ao se efetuar um pagamento no prazo apds a
modificag@o dos termos contratuais.

Mensuracéo de perda de crédito esperada

Perda de crédito esperada

B5.5.28 Perdas de crédito esperadas sdo uma estimativa pon-
derada por probabilidade de perdas de crédito (ou seja, valor presente
de todos os déficits de caixa) ao longo da vida esperada do ins-
trumento financeiro. O déficit de caixa é a diferenca entre os fluxos
de caixa devidos a entidade de acordo com o contrato e os fluxos de
caixa que a entidade espera receber. Como as perdas de crédito
esperadas consideram o valor e a época dos pagamentos, a perda de
crédito ocorre mesmo se a entidade espera ser paga integralmente,
mas depois do vencimento estipulado pelo contrato.

B5.5.29 Para ativos financeiros, a perda de crédito é o valor
presente da diferenca entre:

(a) os fluxos de caixa contratuais devidos a entidade de
acordo com o contrato; e

(b) os fluxos de caixa que a entidade espera receber.

B5.5.30 Para compromissos de empréstimo ndo sacados, a
perda de crédito é o valor presente da diferenca entre:

() os fluxos de caixa contratuais devidos a entidade, se o
titular do compromisso de empréstimo sacar 0 empréstimo; e

(b) os fluxos de caixa que a entidade espera receber, se 0
empréstimo for sacado.

B5.5.31 A estimativa de perdas de crédito esperadas da en-
tidade sobre compromissos de empréstimo deve ser consistente com
suas expectativas de sagues nesse compromisso de empréstimo, ou
seja, ela deve considerar a parcela esperada do compromisso de em-
préstimo que sera sacada dentro de 12 meses da data do balango ao
estimar as perdas de crédito esperadas para 12 meses e a parcela
esperada do compromisso de empréstimo, que serd sacada ao longo
da vida esperada do compromisso de empréstimo, a0 estimar as
perdas de crédito esperadas.

B5.5.32 Para contrato de garantia financeira, a entidade é
obrigada a efetuar pagamentos somente no caso de inadimpléncia
pelo devedor de acordo com o0s termos do instrumento garantido.
Consequentemente, déficits de caixa sdo 0s pagamentos esperados
para reembolsar o titular pela perda de crédito em que ele incorra
menos quaisquer valores que a entidade espera receber do titular, do
devedor ou de qualquer outra parte. Se o0 ativo estiver totalmente
garantido, a estimativa de déficits de caixa para contrato de garantia
financeira deve ser consistente com as estimativas de déficits de caixa
para o ativo submetido & garantia

B5.5.33 Para ativo financeiro com problemas de recuperagdo
de crédito na data do balango, mas que ndo seja ativo financeiro
comprado ou concedido com problemas de recuperacéo de crédito, a
entidade deve mensurar as perdas de crédito esperadas como a di-
ferenca entre o valor contébil bruto do ativo e o valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva
origina do ativo financeiro. Qualquer gjuste deve ser reconhecido no
resultado como ganho ou perda na redugdo ao valor recuperavel.

B5.5.34 Ao mensurar a provisao para perdas para recebivel de
arrendamento, os fluxos de caixa usados para determinar as perdas de
crédito esperadas devem ser consistentes com os fluxos de caixa usados
para mensurar o recebivel de arrendamento, de acordo com o CPC 06.



B5.5.35 A entidade pode utilizar expedientes préticos ao
mensurar perdas de crédito esperadas, se elas forem consistente com
os principios do item 5.5.17. Um exemplo de expediente prético é o
célculo das perdas de crédito esperadas sobre contas a receber de
clientes, utilizando uma matriz de provisdes. A entidade deve usar
sua experiéncia de perda de crédito histérica (ajustada conforme apro-
priado de acordo com os itens B5.5.51 e B5.5.52) para contas a
receber de clientes para estimar as perdas de crédito esperadas para
12 meses ou as perdas de crédito esperadas no ativo financeiro con-
forme pertinente. A matriz de provisdes pode, por exemplo, espe-
cificar taxas de provisdo fixas dependendo do nimero de dias que a
conta a receber de cliente estd vencida (por exemplo, 1% se ndo
estiver vencida, 2% se estiver vencida ha menos de 30 dias, 3% se
estiver vencida h&d mais de 30 dias e menos de 90 dias, 20% se estiver
vencida entre 90 e 180 dias, etc.). Dependendo da diversidade da
carteira de clientes, a entidade deve utilizar agrupamentos apropriados
se sua experiéncia de perda de crédito historica indicar padrfes de
perda significativamente diferentes para diferentes segmentos de
clientes. Exemplos de critérios que podem ser utilizados para agrupar
ativos incluem regido geogréfica, tipo de produto, classificagdo do
cliente, seguro de crédito comercial ou garantia e tipo de cliente
(como, por exemplo, atacado ou varejo).

Definicdo de inadimpléncia

B5.5.36 O item 5.5.9 exige que, a0 determinar se o risco de
crédito em instrumento financeiro aumentou significativamente, a en-
tidade deve considerar a alteragdo no risco de ocorréncia de ina
dimpléncia desde o reconhecimento inicial.

B5.5.37 Ao definir inadimpléncia para as finalidades de de-
terminar o risco de ocorréncia de inadimpléncia, a entidade deve
aplicar uma definicdo de inadimpléncia consistente com a definicéo
utilizada para fins de gerenciamento de risco de crédito interno para
o instrumento financeiro pertinente e deve considerar indicadores
qualitativos (por exemplo, acordos financeiros), quando apropriado.
Contudo, existe presuncéo refutével de que inadimpléncia ndo ocorre
depois que o ativo financeiro esteja vencido ha 90 dias, salvo se a
entidade tiver informagOes razoavels e sustentéveis para demonstrar
que o critério de inadimpléncia para atraso superior € mais apro-
priado. A definicdo de inadimpléncia usada para essas finalidades
deve ser aplicada consistentemente a todos os instrumentos finan-
ceiros, salvo se estiverem disponiveis informagdes que demonstrem
que outra definicdo de inadimpléncia é mais adequada para instru-
mento financeiro especifico.

Periodo ao longo do qual devem ser estimadas perdas de
crédito esperadas

B5.5.38 De acordo com o item 5.5.19, o periodo maximo ao
longo do qual as perdas de crédito esperadas devem ser mensuradas
é 0 periodo contratual maximo ao longo do qua a entidade esta
exposta ao risco de crédito. Para compromissos de empréstimo e
contratos de garantia financeira, esse € o periodo contratual maximo
a0 longo do qual a entidade tem obrigagdo contratual presente de
conceder crédito.

B5.5.39 Entretanto, de acordo com o item 5.5.20, aguns
instrumentos financeiros incluem, tanto empréstimo, quanto compo-
nente de compromisso ndo sacado, e a capacidade contratual da en-
tidade de exigir restitui¢cao e cancelar o compromisso ndo sacado néo
limita a exposicdo da entidade a perdas de crédito para o periodo de
notificagdo contratual. Por exemplo, linhas de crédito rotativas, tais
como cartdes de crédito e linhas de crédito para sague, podem ser
contratualmente canceladas pelo credor com aviso de apenas um dia
de antecedéncia. Contudo, na prética, os credores continuam a con-
ceder crédito por periodo mais longo e podem somente cancelar a
linha de crédito depois que o risco de crédito do mutuario aumentar,
0 que pode ocorrer muito tarde para evitar parte ou a totalidade das
perdas de crédito esperadas. Esses instrumentos financeiros geral-
mente tém as seguintes caracteristicas, como resultado da natureza do
instrumento financeiro, a forma pela qual os instrumentos financeiros
sdo gerenciados e a natureza das informagdes disponivels sobre au-
mentos significativos no risco de crédito:

(a) os instrumentos financeiros ndo tém prazo fixo ou es-
trutura de amortizacdo e geralmente tém o periodo de cancelamento
contratual curto (por exemplo, um dia);

(b) a capacidade contratual de cancelar o contrato ndo é
executada na gestdo cotidiana normal do instrumento financeiro, e o
contrato somente pode ser cancelado quando a entidade tomar co-
nhecimento de aumento no risco de crédito ao nivel da linha de
crédito; e

(c) os instrumentos financeiros sdo administrados coletiva-
mente.

B5.5.40 Ao determinar o periodo ao longo do qual se espera
que a entidade esteja exposta a risco de crédito, mas durante o qual as
perdas de crédito esperadas ndo seriam reduzidas pelas acbes de
gerenciamento de risco de crédito normais da entidade, a entidade
deve considerar fatores como, por exemplo, informagdes histéricas e
experiéncia sobre:

(a) o periodo a0 longo do qual a entidade esteve exposta a
risco de crédito em instrumentos financeiros similares;

(b) o periodo de tempo para que ocorram inadimpléncias
relacionadas em instrumentos financeiros similares, apds aumento
significativo no risco de crédito; e

(c) as agdes de gerenciamento de risco de crédito que a
entidade espera adotar, quando o risco de crédito no instrumento
financeiro tiver aumentado, como, por exemplo, a reducdo ou ex-
clusfo de limites ndo sacados.

Resultado ponderado pela probabilidade

B5.5.41 A findidade de estimar as perdas de crédito es-
peradas ndo é estimar o pior cenario, nem estimar o melhor cenario.
Em vez disso, a estimativa de perdas de crédito esperadas deve
sempre refletir a possibilidade de que ocorra a perda de crédito e a
possibilidade de que ndo ocorra nenhuma perda de crédito, mesmo se
0 resultado mais provavel for sem perda de crédito.

B5.5.42 O item 5.5.17(a) exige que a estimativa de perdas de
crédito esperadas reflita o valor ponderado pela probabilidade e im-
parcia, que segja determinado, ao avaliar o intervalo de resultados
possiveis. Na prética, isso ndo precisa ser uma andlise complexa. Em
alguns casos, uma modelagem relativamente simples pode ser su-
ficiente, sem a necessidade de grande nimero de simulagdes de ce-
narios detalhadas. Por exemplo, a média das perdas de crédito de
grande grupo de instrumentos financeiros com caracteristicas de risco
compartilhado pode ser uma estimativa razoavel do valor ponderado
pela probabilidade. Em outras situagoes, a identificagdo de cenarios
que especificam o valor e a época dos fluxos de caixa para resultados
especificos e a probabilidade estimada desses resultados provavel-
mente devem ser necessarias. Nessas situacOes, as perdas de crédito
esperadas devem refletir pelo menos dois resultados de acordo com o
item 5.5.18.

B5.5.43 Para perdas de crédito esperadas, a entidade deve
estimar o risco de ocorréncia de inadimpléncia no instrumento fi-
nanceiro durante sua vida esperada. As perdas de crédito esperadas
para 12 meses sdo uma parcela das perdas de crédito esperadas e
representam os déficits permanentes de caixa resultantes, se ocorrer a
inadimpléncia nos 12 meses apds a data do balanco (ou periodo mais
curto se a vida esperada do instrumento financeiro for inferior a 12
meses), ponderadas pela probabilidade de ocorréncia dessa inadim-
pléncia. Dessa forma, as perdas de crédito esperadas para 12 meses
ndo sdo, nem as perdas de crédito esperadas em que a entidade deve
incorrer sobre instrumentos financeiros que ela prevé que devem
inadimplir nos préoximos 12 meses, nem os déficits de caixa previstos
a0 longo dos proximos 12 meses.

Valor do dinheiro no tempo

B5.5.44 As perdas de credito esperadas devem ser descon-
tadas na data do balango, ndo na data esperada de inadimpléncia ou
em aguma outra data, usando-se a taxa de juros efetiva determinada
no reconhecimento inicial ou uma aproximagéo dela. Se o instru-
mento financeiro tem taxa de juros variavel, as perdas de crédito
esperadas devem ser descontadas, utilizando-se a taxa de juros efetiva
corrente, determinada de acordo com o item B5.4.5.

B5.5.45 Para ativos financeiros comprados ou concedidos
com problemas de recuperagdo de crédito, as perdas de crédito es-
peradas devem ser descontadas, utilizando-se a taxa de juros efetiva
gjustada ao crédito, determinada no reconhecimento inicial.

B5.5.46 As perdas de crédito esperadas sobre recebiveis de
arrendamento devem ser descontadas, utilizando-se a mesma taxa de
desconto utilizada na mensuragdo do recebivel de arrendamento, de
acordo com o CPC 06.

B5.5.47 As perdas de crédito esperadas sobre compromisso
de empréstimo devem ser descontadas, utilizando-se a taxa de juros
efetiva, ou uma aproximacdo dela, que deve ser aplicada ao re-
conhecer o ativo financeiro resultante do compromisso de emprés-
timo. Isso porque, para a finalidade de aplicar os requisitos de re-
ducdo ao vaor recuperdvel, o ativo financeiro reconhecido ap6s o
sague em compromisso de empréstimo deve ser tratado como con-
tinuacdo desse compromisso, € nd como novo instrumento finan-
ceiro. As perdas de crédito esperadas no ativo financeiro devem ser,
portanto, mensuradas, considerando-se o risco de crédito inicial do
compromisso de empréstimo a partir da data em que a entidade
tornar-se parte do compromisso irrevogavel.

B5.5.48 As perdas de crédito esperadas em contratos de
garantia financeira ou em compromissos de empréstimo, para os quais
a taxa de juros efetiva ndo pode ser determinada, devem ser des-
contadas, aplicando-se a taxa de desconto que reflita a avaliagéo de
mercado corrente do valor do dinheiro no tempo e 0s riscos es-
pecificos dos fluxos de caixa, mas somente se, e na medida em que,
0s riscos s30 levados em consideragdo ao ajustar a taxa de desconto,
e ndo a0 ajustar os déficits de caixa que estéo sendo descontados.

Informaces razodveis e sustentaveis

B5.5.49 Para a finalidade deste pronunciamento, informagoes
razodveis e sustentavels sdo aguelas que estdo razoavelmente dis-
poniveis na data do balango, sem custo ou esforgo excessivos, in-
cluindo informagBes sobre eventos passados, condi¢Bes atuais e pre-
visdes de condig¢Oes econdmicas futuras. Informagdes disponiveis pa-
ra fins das demonstragdes contabeis sdo consideradas como dispo-
niveis sem custo ou esforgo excessivos.

B5.5.50 A entidade ndo esta obrigada a incorporar previsoes
de condicdes futuras ao longo de toda a vida esperada do instrumento
financeiro. O grau de julgamento exigido para estimar as perdas de
crédito esperadas depende da disponibilidade de informagdes deta
lhadas. Conforme aumentar o horizonte de previsao, a disponibilidade
de informag6es detalhadas diminuira, e o grau de julgamento exigido
para estimar as perdas de crédito esperadas aumentard. A estimativa
de perdas de crédito esperadas ndo exige estimativa detalhada para
periodos distantes no futuro; para esses periodos, a entidade pode
extrapolar as projegdes das informagdes disponiveis e detalhadas.

B5.5.51 A entidade ndo precisa realizar pesquisa exaustiva de
informagdes, mas deve considerar todas as informagdes razoévels e
sustentéveis que estiverem disponiveis, sem custo ou esforgo exces-
sivos e que s3o relevantes para a estimativa de perdas de crédito es-
peradas, incluindo o efeito de pagamento antecipado esperado. As in-
formaces utilizadas devem incluir fatores especificos para 0 mutuario,
condicBes econdmicas gerais e a avaliagdo, tanto da orientagdo atual,
quanto futura, das condigdes na data do balango. A entidade pode uti-
lizar diversas fontes de dados, que podem ser tanto internas (especificas
da entidade), quanto externas. Possiveis fontes de dados incluem ex-
periéncia de perda de crédito histérica interna, classificagtes internas,
experiéncia de perda de crédito de outras entidades e classificagdes
externas, relatérios e estatisticas. Entidades, que ndo possuem ou que
possuem insuficientes fontes de dados especificos da entidade, podem
utilizar experiéncia de grupos equivalentes para o instrumento finan-
cel ro c‘orpparével (ou grupos de instrumentos financeiros).

B5.5.52 Informagdes histéricas sdo um importante apoio ou
base, a partir da qual devem ser mensuradas as perdas de crédito
esperadas. Entretanto, a entidade deve gjustar dados histéricos, como,
por exemplo, experiéncia de perda de crédito, com base em dados
observéveis atuals para refletir os efeitos das condigdes atuais e suas
previsdes de condigdes futuras, que ndo afetaram o periodo em que se
baseiam os dados histéricos, e para eliminar os efeitos das condicoes
no periodo histérico, que ndo sdo relevantes para os fluxos de caixa
contratuais futuros. Em aguns casos, as melhores informacfes ra-
zoaveis e sustentavels podem ser as informagOes histéricas ndo ajus-
tadas, dependendo da natureza das informagdes histéricas e de quan-
do foram calculadas, em comparagdo com circunstancias na data do
balango e as caracteristicas do instrumento financeiro que esta sendo
considerado. As estimativas de alteracdes em perdas de crédito es-
peradas devem refletir e ser direcionadamente consistentes com as
alteracBes nos respectivos dados observaveis, de periodo para periodo
(tais como: dteragdes nas taxas de desemprego, pregos de imoveis,
precos de commodities, situacdo de pagamento ou outros fatores que
sdo indicativos de perdas de crédito no instrumento financeiro ou no
grupo de instrumentos financeiros e na magnitude dessas alteragdes).
A entidade deve revisar regularmente a metodologia e as premissas
usadas para estimar as perdas de crédito esperadas, para reduzir
quaisquer diferengas entre as estimativas e a experiéncia de perda de
crédito real.

B5.5.53 Ao utilizar a experiéncia de perda de crédito his-
térica na estimativa de perdas de crédito esperadas, € importante que
as informacdes sobre as taxas de perda de crédito historicas sejam
aplicadas a grupos que sdo definidos de forma consistente com os
grupos para os quais as taxas de perda de crédito histéricas foram
observadas. Consequentemente, 0 método usado deve permitir que
cada grupo de ativos financeiros sgja associado a informagdes sobre a
experiéncia de perda de crédito passada em grupo de ativos finan-
celros com caracteristicas de risco similares e com dados observaveis
pertinentes, que reflitam as condi¢des atuais.

B5.5.54 As perdas de crédito esperadas devem refletir as
expectativas de perdas de crédito proprias da entidade. Contudo, ao
considerar todas as informagdes razoaveis e sustentaveis disponiveis,
sem custo ou esforgo excessivos, ao estimar as perdas de crédito
esperadas, a entidade também deve considerar as informactes de
mercados observaveis sobre o risco de crédito do instrumento fi-
nanceiro especifico ou instrumentos financeiros similares.

Garantia

B5.5.55 Para as finalidades de mensurar as perdas de crédito
esperadas, a estimativa de déficits de caixa esperados deve refletir os
fluxos de caixa esperados da garantia e outras melhorias de crédito
que sdo parte dos termos contratuais e ndo devem ser reconhecidas
separadamente pela entidade. A estimativa de déficits de caixa es
perados do instrumento financeiro com garantia deve refletir o valor
e a época dos fluxos de caixa esperados da execugdo da garantia,
menos os custos de obtencéo e venda da garantia, independentemente
de a execucdo ser provavel (ou sgja, a estimativa de fluxos de caixa
esperados deve considerar a probabilidade da execucéo e os fluxos de
caixa que resultariam disso). Consequentemente, quaisquer fluxos de
caixa esperados da realizacdo da garantia, apds o vencimento con-
tratual do contrato, devem ser incluidos nessa andlise. Qualquer ga-
rantia obtida como resultado de execugdo no deve ser reconhecida
como ativo separado do instrumento financeiro garantido, exceto se
atender aos critérios de reconhecimento pertinentes para um ativo
neste, ou em outros pronunciamentos.

Reclassificacdo de ativo financeiro (Segéo 5.6)

B5.6.1 Se a entidade reclassificar ativos financeiros de acor-
do com o item 4.4.1, o item 5.6.1 exige que a reclassificaco seja
aplicada prospectivamente, a partir da data da reclassificag@o. Tanto a
categoria de mensuragdo ao custo amortizado, quanto a categoria de
mensuracdo ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
exigem que a taxa de juros efetiva seja determinada no reconhe-
cimento inicial. Essas duas categorias de mensuragao também exigem
que os requisitos de reducdo ao valor recuperdvel sejam aplicados da
mesma forma. Conseguentemente, quando a entidade reclassificar o
ativo financeiro entre a categoria de mensuragdo ao custo amortizado
e a categoria de mensuragdo ao vaor justo por meio de outros re-
sultados abrangentes:

(a) o reconhecimento da receita de juros ndo deve mudar e,
portanto, a entidade deve continuar a utilizar a mesma taxa de juros
efetiva;

(b) a mensuragdo de perdas de crédito esperadas ndo deve
mudar porque ambas as categorias de mensuracdo aplicam a mesma
abordagem de redugdo ao valor recuperdvel. Contudo, se o ativo
financeiro for reclassificado da categoria de mensuragdo ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes para a categoria de
mensuracdo ao custo amortizado, a provisdo para perdas deve ser
reconhecida como ajuste ao valor contébil bruto do ativo financeiro a
partir da data da reclassificagdo. Se o ativo financeiro for reclas-
sificado da categoria de mensuragdo ao custo amortizado para a
categoria de mensuragdo ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, a provisao para perdas deve ser desreconhecida (e, por-
tanto, ndo deve ser mais reconhecida como ajuste ao valor contabil
bruto), mas, por outro lado, deve ser reconhecida como vaor acu-
mulado de redugdo ao valor recuperavel (de valor igual) em outros
resultados abrangentes e deve ser divulgada a partir da data da re-
classificagéo.

B5.6.2 Entretanto, a entidade ndo esté obrigada a reconhecer
separadamente receita de juros ou ganhos ou perdas na reducéo ao valor
recuperdvel para ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do
resultado. Consequentemente, quando a entidade reclassificar o ativo
financeiro da categoria de mensuragéo ao valor justo por meio do re-
sultado, ataxa de juros efetiva deve ser determinada com base no valor
justo do ativo na data dareclassificagdo. Além disso, para as finalidades
de aplicar a Segfo 5.5 ao ativo financeiro a partir da data da reclas-
sificago, esta deve ser tratada como a data de reconhecimento inicial.



Ganhos e perdas (Segéo 5.7)

B5.7.1 O item 5.7.5 permite que a entidade efetue uma
escolha irrevogéavel de apresentar, em outros resultados abrangentes,
alteragBes no valor justo de investimento em instrumento patrimonial
que ndo sgja mantido para negociagdo. Essa escolha deve ser efetuada
instrumento por instrumento (ou sgja, acdo por acdo). Valores apre-
sentados em outros resultados abrangentes ndo devem ser subse-
quentemente transferidos para o resultado. Contudo, a entidade pode
transferir o ganho ou a perda acumulado(a) dentro do patrimonio
liquido. Dividendos sobre esses investimentos devem ser reconhe-
cidos no resultado, de acordo com o item 5.7.6, a menos que o
dividendo claramente represente a recuperagdo de parte do custo do
investimento.

B5.7.1A Salvo se o item 4.1.5 for aplicavel, o item 4.1.2A
exige que o ativo financeiro seja mensurado ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes, se os termos contratuais do ativo
financeiro resultarem em fluxos de caixa, que sdo exclusivamente
pagamentos de principal e de juros sobre o valor do principal em
aberto, e o ativo for mantido em modelo de negdcios cujo objetivo é
alcancado, tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais,
quanto pela venda de ativos financeiros. Essa categoria de men-
suracdo deve reconhecer informactes no resultado, como se o ativo
financeiro fosse mensurado ao custo amortizado, enquanto o ativo
financeiro deve ser mensurado no balanco patrimonial ao valor justo.
Ganhos ou perdas, exceto aqueles reconhecidos no resultado de acor-
do com os itens 5.7.10 e 5.7.11, devem ser reconhecidos em outros
resultados abrangentes. Quando esses ativos financeiros forem des-
reconhecidos, ganhos ou perdas acumulados, anteriormente reconhe-
cidos em outros resultados abrangentes, devem ser reclassificados
para o resultado. Isso deve refletir o ganho ou a perda que teria sido
reconhecida no resultado no desreconhecimento, se o ativo financeiro
tivesse sido mensurado ao custo amortizado.

B5.7.2 A entidade deve aplicar o CPC 02 a ativos finan-
celros e passivos financeiros que sgam itens monetérios, de acordo
com o CPC 02, e denominados em moeda estrangeira. O CPC 02
exige que quaisguer ganhos e perdas de cambio em ativos monetarios
€ passivos monetarios sejam reconhecidos no resultado. Uma excegéo
€ 0 item moneta&rio, que seja designado como instrumento de hedge
no hedge de fluxo de caixa (ver item 6.5.11), no hedge de inves-
timento liquido (ver item 6.5.13) ou no hedge de valor justo de
instrumento patrimonial, para o qual a entidade escolheu apresentar
alteraces no valor justo em outros resultados abrangentes, de acordo
com o item 5.7.5 (ver item 6.5.8).

B5.7.2A Para a finalidade de reconhecer ganhos e perdas de
cambio de acordo com o CPC 02, o ativo financeiro mensurado ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes, de acordo com
0 item 4.1.2A, deve ser tratado como item monetdrio. Consequen-
temente, esse ativo financeiro deve ser tratado como ativo mensurado
a0 custo amortizado em moeda estrangeira. Diferencas de cambio no
custo amortizado devem ser reconhecidas no resultado e outras al-
teragBes no valor contabil devem ser reconhecidas de acordo com o
item 5.7.10.

B5.7.3 O item 5.7.5 permite que a entidade efetue uma
escolha irrevogével de apresentar, em outros resultados abrangentes,
alteracBes subsequentes no valor justo de investimento especifico em
instrumento patrimonial. Esse investimento ndo constitui item mo-
netério. Consequentemente, o ganho ou a perda apresentado em ou-
tros resultados abrangentes, de acordo com o item 5.7.5, inclui qual-
quer componente de cambio relacionado.

B5.7.4 Se houver relagdo de protegéo entre o ativo monetério
ndo derivativo e o passivo monetério ndo derivativo, as alteragdes no
componente de moeda estrangeira desses instrumentos financeiros
devem ser apresentadas no resultado.

Passivo designado como ao valor justo por meio do re-
sultado

B5.7.5 Quando a entidade designar o passivo financeiro co-
mo ao valor justo por meio do resultado, ela deve determinar se a
apresentacdo dos efeitos das alteragdes no risco de crédito do passivo
em outros resultados abrangentes cria ou aumenta o descasamento
contédbil no resultado. O descasamento contébil é criado ou aumen-
tado se a apresentagdo dos efeitos das ateragdes no risco de crédito
do passivo em outros resultados abrangentes resultasse em desca
samento maior no resultado do que se esses valores fossem apre-
sentados no resultado.

B5.7.6 Para determinar isso, a entidade deve avaliar se es-
pera que os €efeitos das alteragBes no risco de crédito do passivo
sejam compensados no resultado pela ateragdo no valor justo de
outro instrumento financeiro mensurado ao valor justo por meio do
resultado. Essa expectativa deve ser baseada na relacdo econdmica
entre as caracteristicas do passivo e as caracteristicas do outro ins-
trumento financeiro.

B5.7.7 Essa determinacdo deve ser efetuada no reconhe-
cimento inicial e ndo deve ser reavaliada. Para fins préticos, a en-
tidade néo precisa celebrar transagfes com todos 0s ativos e passivos
que ddo origem a0 descasamento contdbil exatamente a0 mesmo
tempo. Um atraso razodvel é permitido, desde que se espere que
quaisquer transagOes restantes ocorram. A entidade deve aplicar de
modo consistente sua metodologia para determinar se a apresentagéo
dos efeitos das alteractes no risco de crédito do passivo em outros
resultados abrangentes cria ou aumenta o descasamento contabil no
resultado. Entretanto, a entidade pode utilizar diferentes metodolo-
gias, quando existirem diferentes relagbes econbmicas entre as ca
racteristicas dos passivos designados como ao valor justo por meio do
resultado e as caracteristicas dos outros instrumentos financeiros. O
CPC 40 requer que a entidade fornega divulgages qualitativas, nas
notas explicativas as demonstragdes contébeis, sobre sua metodologia
para efetuar essa determinagéo.

B5.7.8 Se esse descasamento for criado ou aumentado, a
entidade deve apresentar, no resultado, todas as alteraces no valor
justo (incluindo os efeitos das ateragdes no risco de crédito do
passivo). Se esse descasamento ndo for criado ou aumentado, a en-
tidade deve apresentar os efeitos das alteracBes no risco de crédito do
passivo em outros resultados abrangentes.

B5.7.9 Valores apresentados em outros resultados abrangen-
tes ndo devem ser subsequentemente transferidos para o resultado.
Contudo, a entidade pode transferir o ganho (ou a perda) acumulado
dentro do patriménio liquido.

B5.7.10 O exemplo abaixo descreve a situagdo em que o
descasamento contébil seria criado no resultado se os efeitos das
ateragBes no risco de crédito do passivo fossem apresentados em
outros resultados abrangentes. Um banco hipotecario concede em-
préstimos a clientes e financia esses empréstimos vendendo titulos de
divida, com caracteristicas similares as dos empréstimos concedidos
(por exemplo, valor em aberto, perfil de restituicdo, prazo e moeda),
no mercado. Os termos contratuais do empréstimo permitem ao clien-
te da hipoteca pagar antecipadamente seu empréstimo (ou sgja, sa-
tisfazer sua obrigagdo perante o banco), comprando o titulo de divida
correspondente ao valor justo no mercado e entregando esse titulo ao
banco hipotecario. Como resultado desse direito contratual de pa-
gamento antecipado, se a qualidade de crédito do titulo de divida
piorar (e, portanto, o valor justo do passivo do banco hipotecério
diminuir), o valor justo do ativo do empréstimo do banco hipotecério
também diminuird. A alteragdio no valor justo do ativo reflete o
direito contratual do cliente da hipoteca de pagar antecipadamente o
empréstimo hipotecério, comprando titulo de divida ao valor justo
(que, nesse exemplo, diminuiu) e entregando o titulo ao banco hi-
potecério. Conseguentemente, os efeitos das alteragBes no risco de
crédito do passivo (titulo de divida) devem ser compensados no
resultado pela ateracdo correspondente no valor justo do étivo fi-
nanceiro (empréstimo). Se os efeitos das alteragdes no risco de cré-
dito do passivo forem apresentados em outros resultados abrangentes,
haverd o descasamento contébil no resultado. Consequentemente, o
banco hipotecério deve apresentar, no resultado, todas as alteractes
no valor justo do passivo (incluindo os efeitos de alteragdes no risco
de crédito do passivo).

B5.7.11 No exemplo do item B5.7.10, existe um vinculo
contratual entre os efeitos das alteragdes no risco de crédito do pas-
sivo e as alteragBes no valor justo do ativo financeiro (ou seja, como
resultado do direito contratual do cliente da hipoteca de pagar an-
tecipadamente o empréstimo, comprando titulo de divida ao valor
justo e entregando o titulo ao banco hipotecério). Entretanto, o des-
casamento contdbil também pode ocorrer na auséncia de vinculo
contratual.

B5.7.12 Para as finalidades de aplicar os requisitos dos itens
5.7.7 e 5.7.8, 0 descasamento contébil ndo é causado exclusivamente
pelo método de mensuragdo que a entidade utiliza para determinar os
efeitos das alteragdes no risco de crédito do passivo. O descasamento
contabil no resultado pode ocorrer somente se se espera que os efeitos
das ateractes no risco de crédito do passivo (conforme definido no
CPC 40) sgjam compensados por ateractes no valor justo de outro
instrumento financeiro. O descasamento, que ocorre exclusivamente
como resultado do método de mensuragéo (ou seja, porque a entidade
ndo isola as ateragdes no risco de crédito do passivo de algumas
outras ateracbes em seu valor justo), ndo afeta a determinagdo re-
querida pelos itens 5.7.7 e 5.7.8. Por exemplo, a entidade n&o pode
isolar alteragdes no risco de crédito de passivo de ateragdes no risco
de liquidez. Se a entidade apresentar o efeito combinado de ambos os
fatores em outros resultados abrangentes, o descasamento pode ocor-
rer porque ateraces no risco de liquidez podem ser incluidas na
mensuragdo ao valor justo dos ativos financeiros da entidade e toda a
ateracdo no valor justo desses ativos deve ser apresentada no re-
sultado. Contudo, esse descasamento é causado por imprecisdo de
mensuragdo, e, ndo, pela relagdo de compensagdo descrita no item
B5.7.6 e, portanto, ndo afeta a determinacdo requerida pelos itens
577 e57.8.

Significado de "risco de crédito” (itens 5.7.7 e 5.7.8)

B5.7.13 O CPC 40 define risco de crédito como "o risco de
gue uma das partes contratantes do instrumento financeiro cause per-
da financeira a outra parte pelo ndo cumprimento de obrigacao”. O
requisito do item 5.7.7(a) se refere ao risco de que a emitente deixara
de cumprir obrigagdo especifica. Ele nao se refere necessa
riamente a capacidade de crédito da emitente. Por exemplo, se a
entidade emitir um passivo garantido e um passivo ndo garantido que
sd0 idénticos em suas outras caracteristicas, o risco de crédito desses
dois passivos sera diferente, ainda que sgjam emitidos pela mesma
entidade. O risco de crédito do passivo garantido serd menor gque o
risco de crédito do passivo ndo garantido. O risco de crédito do
passivo garantido pode ser proximo de zero.

B5.7.14 Para as finalidades de aplicar o requisito do item
5.7.7(a), o risco de crédito é diferente do risco de desempenho de
ativo especifico. O risco de desempenho de ativo especifico ndo esta
relacionado ao risco de que a entidade deixe de liquidar a obrigagéo,
mas, Sim, ao risco de que um Unico ativo ou grupo de ativos tenha um
mau desempenho (ou absolutamente nenhum desempenho).

B5.7.15 Exemplos de risco de desempenho especifico para o
aivo:

(8 um passivo com caracteristica de vinculagdo unitéria
(unit-linking), em que o valor devido aos investidores é determinado
contratualmente com base no desempenho de ativos especificos. O
efeito dessa caracteristica de vinculagdo unitéria (unit-linking) sobre o
vaor justo do passivo é o risco de desempenho especifico para o
ativg, t‘a,'_néo, 0 risco de crédito;

(b) um passivo emitido por entidade estruturada com as
seguintes caracteristicas. A entidade esta legalmente isolada de modo
que os ativos da entidade estdo protegidos (ring-fenced), exclusi-
vamente em beneficio de seus investidores, mesmo em caso de fa
léncia. A entidade ndo celebra outras transagdes e o0s ativos da en-
tidade ndo podem ser hipotecados. S&o devidos valores aos inves-
tidores da entidade somente se os ativos protegidos (ring-fenced)
gerarem fluxos de caixa. Portanto, as aterages no valor justo do
passivo refletem principalmente ateracdes no valor justo dos ativos.
O efeito do desempenho dos ativos sobre o valor justo do passivo é
o risco de desempenho especifico para o ativo, e, néo, o risco de
crédito.

Determinac8o dos efeitos das ateracBes no risco de crédito

B5.7.16 Com vistas a poder aplicar o requisito do item
5.7.7(a), a entidade deve determinar o valor da alteracdo no valor
justo do passivo financeiro, que é atribuivel a alteragdes no risco de
crédito desse passivo:

(a) como o vaor da ateracdo em seu valor justo, que ndo
sgja atribuivel a alteragdes das condices de mercado que originam
risco de mercado (ver itens B5.7.17 e B5.7.18); ou

(b) utilizando método alternativo, que a entidade acredita
representar de forma mais fiel o valor da ateracdo no valor justo do
passivo, que sgja atribuivel as alteragcBes em seu risco de credito.

B5.7.17 As ateracBes, nas condicdes de mercado que ori-
ginam risco de mercado, incluem ateracbes na taxa de juros de
referéncia, no preco de instrumento financeiro de outra entidade, no
preco de commodity, na taxa de cdmbio ou em indice de pregos ou
taxas.

B5.7.18 Se as Unicas ateragdes pertinentes significativas nas
condicBes de mercado para 0 passivo forem ateragbes na taxa de
juros observével (de referéncia), o valor descrito no item B5.7.16(a)
pode ser estimado da seguinte forma:

(a) primeiro, a entidade deve calcular a taxa de retorno in-
terna do passivo no inicio do periodo, utilizando o vaor justo do
passivo e os fluxos de caixa contratuais do passivo no inicio do
periodo. Ela deve deduzir, dessa taxa de retorno, a taxa de juros
observavel (de referéncia) no inicio do periodo, para chegar ao com-
ponente especifico do instrumento da taxa interna de retorno;

(b) a seguir, a entidade deve calcular o valor presente dos
fluxos de caixa associados a0 passivo, utilizando fluxos de caixa
contratuais do passivo no fina do periodo e a taxa de desconto
equivalente a soma (i) da taxa de juros observavel (de referéncia) no
fina do periodo e (ii) do componente especifico do instrumento da
taxa interna de retorno, conforme determinado na alinea (a);

(c) a diferenca entre o valor justo do passivo no fina do
periodo e o vaor determinado no item (b) sera a alteragdo no valor
justo que ndo é atribuivel a alteragdes na taxa de juros observavel (de
referéncia). Esse é o valor a ser apresentado em outros resultados
abrangentes, de acordo com o item 5.7.7(a).

B5.7.19 O exemplo do item B5.7.18 presume que as a-
teragbes no valor justo decorrentes de fatores, que ndo segam a-
teracOes no risco de crédito do instrumento, ou ateragtes nas taxas de
juros observaveis (de referéncia), ndo sdo significativas. Esse método
ndo serd apropriado se as alteragBes no valor justo resultantes de
outros fatores forem significativas. Nesses casos, a entidade deve
utilizar método alternativo que mensure de forma mais fiel os efeitos
das ateragfes no risco de crédito do passivo (ver item B5.7.16(b)).
Por exemplo, se o instrumento contiver derivativo embutido, a al-
teracdo no valor justo do derivativo embutido deve ser excluida na
determinag@o do valor a ser apresentado em outros resultados abran-
gentes, de acordo com o item 5.7.7(a).

B5.7.20 Assim como todas as mensuragdes ao valor justo, o
método de mensuragdo da entidade para determinar a parte da al-
teragdo no valor justo do passivo, que é atribuivel a alteragbes em seu
risco de crédito, deve fazer o méximo uso de dados observéveis
relevantes e 0 minimo uso de dados ndo observéveis.

Contabilizagdo de hedge (Capitulo 6)

Instrumento de hedge (Secéo 6.2)

Instrumento que se qualifica

B6.2.1 Os derivativos, que estdo embutidos em contratos
hibridos, mas que néo sdo contabilizados separadamente, ndo podem
ser designados como instrumentos de hedge separados.

B6.2.2 Os instrumentos patrimoniais proprios da entidade
ndo sdo ativos financeiros ou passivos financeiros da entidade e,
portanto, ndo podem ser designados como instrumentos de hedge.

B6.2.3 Para hedges de risco de moeda estrangeira, o com-
ponente de risco de moeda estrangeira de instrumento financeiro nao
derivativo é determinado de acordo com o CPC 02.

Opcéo lancada

B6.2.4 Este pronunciamento ndo restringe as circunstancias
em que um derivativo que é mensurado ao valor justo por meio do
resultado pode ser designado como instrumento de hedge, exceto para
algumas opgdes langadas. A opgdo lancada ndo se qualifica como
instrumento de hedge, a menos que seja designada como compen-
sacdo para opgdo comprada, incluindo aquela que estiver embutida
em outro instrumento financeiro (por exemplo, opgdo de compra
langada usada para proteger passivo resgatavel).

Designacdo de instrumento de hedge

B6.2.5 Para hedges que ndo sejam hedges de risco de moeda
estrangeira, quando a entidade designar um ativo financeiro ndo de-
rivativo ou um passivo financeiro nao derivativo mensurado ao valor
justo por meio do resultado como instrumento de hedge, ela somente
pode designar o instrumento financeiro ndo derivativo em sua to-
talidade ou como uma proporgdo dele.

B6.2.6 Um Unico instrumento de hedge pode ser designado
como instrumento de hedge de mais de um tipo de risco, desde que
exista designagdo especifica do instrumento de hedge e das diferentes
posicdes de risco como itens protegidos. Esses itens protegidos po-
dem estar em diferentes relagcdes de proteg&o.



Item protegido (Secéo 6.3)

Item que se qualifica

B6.3.1 Compromisso firme para adquirir um negécio em
combinagdo de negécios ndo pode ser item protegido, com excegdo
de risco de moeda estrangeira, pois 0s outros riscos protegidos néo
podem ser especificamente identificados e mensurados. Esses outros
riscos sdo riscos gerais de negécios.

B6.3.2 Investimento pelo método da equivaléncia patrimo-
nial ndo pode ser item protegido em hedge de valor justo. Isso ocorre
porque o0 método da equivaléncia patrimonia reconhece no resultado
a participacdo do investidor no resultado da investida, em vez de
alteracBes no valor justo do investimento. Por motivo similar, o in-
vestimento em controlada consolidada ndo pode ser item protegido
em hedge de valor justo. 1sso ocorre porque a consolidacdo reconhece
no resultado o resultado da controlada, em vez de aterag6es no valor
justo do investimento. O hedge de investimento liquido em operacdo
no exterior é diferente, porque é o hedge da exposicdo em moeda
estrangeira, €, ndo, o hedge de valor justo da alteragdo no valor do
investimento.

B6.3.3 O item 6.3.4 permite que a entidade designe, como
itens protegidos, exposicdes totais que sdo a combinagdo da ex-
posicao e do derivativo. Ao designar esse item protegido, a entidade
deve avaliar se a exposi¢do agregada combina a exposicdo com o
derivativo de modo a criar uma diferente exposicdo agregada que é
gerenciada como exposi¢do para risco (ou riscos) especifico. Nesse
caso, a entidade pode designar o item protegido com base na ex-
posicdo agregada. Por exemplo:

(a) a entidade pode proteger determinada quantidade de com-
pras de café atamente provaveis no prazo de 15 meses contra risco
de prego (baseado em dolares dos EUA), utilizando contrato futuro de
15 meses para café. As compras de café atamente provaveis e o
contrato de futuros para café em combinagdo podem ser vistas como
exposi¢do ao risco em moeda estrangeira em délares dos EUA com
valor fixo de 15 meses, para fins de gerenciamento de risco (ou sgja,
qualquer saida de caixa em ddlares dos EUA com valor fixo no prazo
de 15 meses);

(b) a entidade pode proteger o risco de moeda estrangeira du-
rante todo o prazo da divida de taxa fixa de 10 anos denominada em
moeda estrangeira. Entretanto, a entidade deve requerer uma exposi¢ao
ataxafixaem suamoedafuncional somente paraprazo de curto amédio
(digamos, dois anos) e exposicéo a taxa flutuante em sua moeda fun-
cional pelo prazo remanescente até o vencimento. Ao final de cada um
dos interval os de dois anos (ou seja, na base de rolagem de dois anos), a
entidade deve estabel ecer a exposicao ataxa de juros dos préximos dois
anos (se o nivel de juros for tal que a entidade deseja estabel ecer taxas
de juros). Nessa situagdo, a entidade pode celebrar um swap de taxa de
juros entre moedas de fixa para flutuante de 10 anos, que troca a divida
em moeda estrangeira a taxa fixa para a exposi¢&o em moeda funcional
ataxavariavel. 1sso é coberto por um swap de taxa de juros de dois anos
que, com base na moeda funcional, troca divida de taxa varidvel por
divida de taxafixa De fato, a dividaem moeda estrangeira ataxafixae
0 swap de taxa de juros entre moedas de fixa para flutuante de 10 anos,
combinados, sdo vistos como exposi¢ao em moeda funcional de divida
de taxa variavel de 10 anos, para fins de gerenciamento de risco.

B6.3.4 Ao designar o item protegido com base na exposi¢do
agregada, a entidade deve considerar o efeito combinado dos itens
gue constituem a exposicdo agregada para a findidade de avaliar a
efetividade de hedge e mensurar a inefetividade de hedge. Entretanto,
0s itens que constituem a exposicdo agregada devem permanecer
contabilizados separadamente. Isso significa que, por exemplo:

(a) derivativos, que fazem parte de exposicéo agregada, de-
vem ser reconhecidos como ativos ou passivos separados mensurados
a0 valor justo; e

(b) se arelacéo de protecéo for designada entre os itens que
constituem a exposicao agregada, a forma como o derivativo € in-
cluido como parte da exposicdo agregada deve ser consistente com a
designagdo desse derivativo como instrumento de hedge ao nivel da
exposicao agregada. Por exemplo, se a entidade excluir o elemento a
termo do derivativo de sua designago como instrumento de hedge
para a relacdo de protegdo entre os itens que constituem a exposicao
agregada, ela também deve excluir o elemento a termo ao incluir esse
derivativo como item protegido, integrante da exposicéo agregada. De
outro modo, a exposi¢do agregada deve incluir o derivativo, seja em
sua totalidade ou uma propor¢éo dele.

B6.3.5 O item 6.3.6 afirma que, nas demonstragfes contébeis
consolidadas, o risco de moeda estrangeira de transacdo intragrupo
prevista, como atamente provavel, pode se qualificar como item
protegido em hedge de fluxo de caixa, desde que a transagdo sgja
denominada em moeda que ndo sgja a moeda funcional da entidade
que realiza essa transagdo e que o risco de moeda estrangeira pode
afetar o resultado consolidado. Para finalidade, a entidade pode
ser controladora, controlada, coligada, negécio em conjunto ou filial.
Se o risco de moeda estrangeira de transagao intragrupo prevista ndo
afetar 0 resultado consolidado, a transagdo intragrupo ndo pode se
qualificar como item protegido. Esse é normalmente o caso dos pa
gamentos de royalty, pagamentos de juros ou encargos de admi-
nistracéo entre os membros do mesmo grupo, exceto se houver tran-
sac8o externa relacionada. Entretanto, quando o risco de moeda es-
trangeira de transagdo intragrupo prevista afetar o resultado con-
solidado, a transagdo intragrupo pode se qualificar como item pro-
tegido. Um exemplo sdo as vendas ou compras previstas de estoques
entre os membros do mesmo grupo, se houver venda futura do es-
togue a uma parte externa a0 grupo. De forma similar, a venda
intragrupo prevista de instalagdes e equipamentos da entidade do
grupo que os fabricou a entidade do grupo que usara as instalaces e
equipamentos em suas operagdes pode afetar o resultado consolidado.
Isso ocorre, por exemplo, porque as instalagBes e 0s equipamentos
S0 depreciados pela entidade compradora e o valor iniciamente
reconhecido para as instalagdes e 0s equipamentos pode ser alterado,
se atransagdo intragrupo prevista for denominada em moeda diferente
da moeda funcional da entidade compradora.

B6.3.6 Se 0 hedge de transacéo intragrupo prevista qua-
lificar-se para contabilizagdo de hedge, qualquer ganho ou perda deve
ser reconhecido em, e retirada de, outros resultados abrangentes, de
acordo com o item 6.5.11. O periodo ou periodos correspondentes,
durante os quais o risco de moeda estrangeira da transagéo protegida
pode afetar o resultado, ocorre(m) quando afetar(em) o resultado
consolidado.

Designacdo de item protegido

B6.3.7 Componente é um item protegido, que € menor do
que todo o item. Consequentemente, o componente reflete somente
alguns dos riscos do item do qual faz parte ou reflete os riscos
somente em alguma extensdo (por exemplo, a0 designar uma pro-
porcdo do item).

Componente de risco

B6.3.8 Para ser elegivel para designagcdo como item pro-
tegido, o componente de risco deve ser um componente separada-
mente identificdvel do item financeiro ou ndo financeiro, e as a-
teragOes, nos fluxos de caixa ou no vaor justo do item atribuivel a
alteracbes nesse componente de risco, devem ser mensuraveis de
forma confiavel.

B6.3.9 Ao identificar quais componentes de risco qualificam-
se para designagdo como item protegido, a entidade deve avaliar os
componentes de risco dentro do contexto da estrutura de mercado
especifica a qual o risco ou riscos se relaciona(m) e em qual atividade
de hedge ocorre. Essa determinag@o requer a avaliacdo dos fatos e
circunstancias relevantes, que diferem por risco e mercado.

B6.3.10 Ao designar componentes de risco como itens pro-
tegidos, a entidade deve considerar se os componentes de risco estéo
explicitamente identificados em contrato (componentes de risco con-
tratualmente especificados) ou se estdo implicitos no valor justo ou
fluxos de caixa de item do qual fazem parte (componentes de risco
ndo especificados contratualmente). Componentes de risco ndo es-
pecificados contratualmente podem relacionar-se a itens, que néo es-
t&0 no contrato (por exemplo, transagdes previstas), ou em contratos
que ndo especificam explicitamente o componente (por exemplo,
compromisso firme que inclui somente um Unico prego em vez de
formula de precificagdo que faz referéncia a diferentes itens sub-
jacentes). Por exemplo:

(8 A entidade A tem um contrato de longo prazo de for-
necimento de gés natural que é precificado, utilizando uma férmula
contratualmente especificada que faz referéncia a commodities e ou-
tros fatores (por exemplo, gasoleo, 6leo combustivel e outros com-
ponentes, tais como encargos de transporte). A entidade A protege o
componente de gasdleo nesse contrato de fornecimento, utilizando um
contrato a termo de gasdleo. Devido ao componente de gasdleo ser
especificado pelos termos e condigdes do contrato de fornecimento,
ele é um componente de risco contratualmente especificado. Portanto,
devido a formula de precificagdo, a entidade A conclui que a ex-
posi¢do ao prego de gasdleo é separadamente identificavel. Ao mes-
mo tempo, existe mercado para contratos a termo de gasoleo. Por-
tanto, a entidade A conclui que a exposicao ao prego de gasdleo é
mensuravel de forma confidvel. Consequentemente, a exposi¢io ao
preco de gasoleo no contrato de fornecimento € um componente de
risco elegivel para designagdo como item protegido.

(b) A entidade B protege suas compras de café futuras com
base em sua previsdo de producdo. O hedge inicia até 15 meses antes
da entrega de parte do volume de compra previsto. A entidade B
aumenta o volume protegido ao longo do tempo (conforme a data de
entrega se aproxima). A entidade B utiliza dois tipos diferentes de
contratos para gerenciar seu risco de prego de café:

(i) contratos futuros de café negociados em bolsa; e

(i1) contratos de fornecimento de café para café ardbica da
Coldmbia entregue em local de fabricac8o especifico. Esses contratos
precificam uma tonelada de café com base no preco de contrato
futuro de café negociado em bolsa mais diferencia de prego fixo
mais taxa varidvel de servigos de logistica, utilizando uma férmula de
precificacdo. O contrato de fornecimento de café é um contrato exe-
c;;c}rio, de acordo com o qual a entidade B realiza a entrega rea de
café.

Para entregas que se relacionam a colheita atual, celebrar
contratos de fornecimento de café permite a entidade B fixar o di-
ferencial de pregos entre a qualidade real de café comprado (café
arabica da Coldmbia) e a qualidade de referéncia que é o item sub-
jacente do contrato futuro negociado em bolsa Entretanto, para en-
tregas que se relacionam a proxima colheita, os contratos de for-
necimento de café ainda ndo estdo disponiveis, de modo que o di-
ferencial de precos ndo pode ser fixado. A entidade B deve utilizar
contratos futuros de café negociados em bolsa para proteger o com-
ponente de qualidade de referéncia de seu risco de prego de café para
entregas que se relacionam a colheita atual, bem como a préxima
colheita. A entidade B determina que esté exposta a trés riscos di-
ferentes: risco de prego de café que reflete a qualidade de referéncia,
risco de prego de café que reflete a diferenca (spread) entre o prego
do café de qualidade de referéncia e o café ardbica especifico da
Coldmbia, que efetivamente recebe, e os custos varidveis de logistica.
Para entregas relacionadas a colheita atual, apés a entidade B celebrar
o contrato de fornecimento de café, o risco de prego de café que
reflete a qualidade de referéncia € um componente de risco con-
tratualmente especificado porque a férmula de precificagdo inclui a
indexacdo ao preco de contrato futuro de café negociado em bolsa. A
entidade B conclui que esse componente de risco € separadamente
identificivel e mensuravel de forma confiavel. Para entregas rela
cionadas a proxima colheita, a entidade B ainda ndo celebrou quais-
quer contratos de fornecimento de café (ou seja, essas entregas sdo
transagOes previstas). Portanto, o risco de prego do café que reflete a
qualidade de referéncia € um componente de risco ndo especificado
contratualmente. A andlise da estrutura de mercado pela entidade B
deve levar em consideragdo como eventuais entregas do café es-
pecifico, que ela recebe, estdo precificadas. Portanto, com base nessa
anallse da estrutura de mercado, a entidade B conclui que as tran-

sacOes previstas também envolvem o risco de preco do café, que
reflete a qualidade de referéncia como componente de risco, que é
separadamente identificavel e mensurével de forma confidvel, mesmo
gque ndo esteja especificado contratualmente. Conseguentemente, a
entidade B pode designar relagGes de protegdo na base de com-
ponentes de risco (para o risco de prego do café, que reflete a
qualidade de referéncia) para contratos de fornecimento de café, bem
como para transacOes previstas.

(c) A entidade C protege parte de suas compras futuras de
combustivel de avido, com base em sua previsdo de consumo até 24
meses antes da entrega, e aumenta o volume que ela protege ao longo
do tempo. A entidade C protege sua exposicéo, utilizando diferentes
tipos de contratos, dependendo do horizonte de tempo do hedge, que
afeta a liquidez de mercado dos derivativos. Para horizontes de tempo
mais longos (12 a 24 meses), a entidade C utiliza contratos de pe-
tréleo bruto porque somente esses possuem liquidez de mercado su-
ficiente. Para horizontes de tempo de 6 a 12 meses, a entidade C
utiliza derivativos de gasdleo porque eles sdo suficientemente li-
quidos. Para horizontes de tempo de até seis meses, a entidade C
utiliza contratos de combustivel de avido. A andlise da estrutura de
mercado pela entidade C, para petréleo e seus produtos e sua ava-
liacBo sobre os fatos e as circunstancias relevantes, € a seguinte:

(i) a entidade C opera em éarea geogréfica, na qua o Brent é
a referéncia de petréleo bruto. O petréleo bruto é referéncia de ma-
téria-prima, que afeta o preco de diversos produtos de petréleo re-
finado, como seu insumo mais basico. O gasoleo é referéncia para
produtos de petroleo refinado, que € utilizado como referéncia de
precificacdo para destilados de petr6leo de modo mais gera. Isso
também é refletido nos tipos de instrumentos financeiros derivativos
para os mercados de petréleo bruto e produtos de petrdleo refinado do
ambiente em que a entidade C opera, tais como:

econtrato futuro de petroleo bruto de referéncia, que é para
petréleo bruto Brent;

econtrato futuro de gasdleo de referéncia, que é utilizado
como referéncia de precificagdo para destilados, por exemplo, de-
rivativos de spread de combustivel de avido cobrem o diferencial de
precos entre combustivel de avido e esse gasleo de referéncia; e

ederivativo de crack spread de gasoleo de referéncia (ou sgja,
o derivativo para o diferencial de pregos entre petréleo bruto e ga-
s6leo, margem de refino), que € indexado para petréleo bruto
Brent;

(i) a precificag@o de produtos de petréleo refinado ndo de-
pende de qual petréleo bruto especifico é processado por determinada
refinaria porque esses produtos de petréleo refinado (tais como ga-
soleo ou combustivel de avido) sdo produtos padronizados.

Portanto, a entidade C conclui que o risco de preco de suas
compras de combustivel de avido inclui componente de risco de prego
de petréleo bruto baseado em petréleo bruto Brent e componente de
risco de prego de gasdleo, ainda que o petrdleo bruto e o gasdleo ndo
estejam especificados em qualquer acordo contratual. A entidade C
conclui que esses dois componentes de risco sdo separadamente iden-
tificaveis e mensuraveis de forma confiavel, ainda que ndo estejam
especificados em contrato. Consequentemente, a entidade C pode
designar relagdes de protecdo para compras de combustivel de avido
previstas com base em componentes de risco (para petréleo bruto e
gasdleo). Essa andlise também significa que se, por exemplo, a en-
tidade C utilizar derivativos de petréleo bruto baseados em petréleo
bruto do tipo West Texas Intermediate (WTI), as alteragtes no di-
ferencial de pregos entre petréleo bruto Brent e petréleo bruto WTI
causariam inefetividade de hedge.

(c)A entidade D detém um instrumento de divida com taxa
fixa. Esse instrumento é emitido em ambiente com mercado, em que
grande variedade de instrumentos de divida similares sdo comparados
por seus spreads a taxa de referéncia (por exemplo, Libor) e ins-
trumentos com taxa varidvel nesse ambiente sdo normamente in-
dexados a essa taxa de referéncia. Swaps de taxa de juros frequen-
temente sdo utilizados para gerenciar risco de taxa de juros com base
nessa taxa de referéncia, independentemente do spread de instru-
mentos de divida a taxa de referéncia. O preco de instrumentos
de divida com taxa fixa varia diretamente em resposta a ateragoes na
taxa de referéncia a medida que elas ocorrem. A entidade D conclui
que a taxa de referéncia € um componente que pode ser separa
damente identificado e mensurado de forma confiavel. Consequen-
temente, a entidade D pode designar relagdes de protecéo para o
instrumento de divida com taxa fixa, com base em componente de
risco para o risco de taxa de juros de referéncia

B6.3.11 Ao designar um componente de risco como item
protegido, os requisitos de contabilizagdo de hedge sdo aplicaveis a
esse componente de risco, do mesmo modo com que sdo aplicavels a
outros itens protegidos, que ndo sdo componentes de risco. Por exem-
plo, os critérios de qualificacdo sdo aplicaveis, incluindo aguele em
que a relacdo de protecdo deve atender aos requisitos de efetividade
de hedge, e qualquer inefetividade de hedge deve ser mensurada e
reconhecida.

B6.3.12 Além disso, a entidade pode designar apenas a-
teracBes nos fluxos de caixa ou no valor justo de item protegido
acima ou abaixo do prego determinado ou outra variavel (risco uni-
lateral). O valor intrinseco do instrumento de hedge de opgdo com-
prada (supondo-se que tenha 0s mesmos termos principais do risco
designado), mas ndo o seu valor no tempo, reflete um risco unilateral
em item protegido. Por exemplo, a entidade pode designar a va
riabilidade de resultados de fluxos de caixa futuros resultantes de
aumento de prego de compra prevista de commodity. Nessa situagéo,
a entidade designa apenas perdas de fluxo de caixa resultantes de
aumento no prego acima do nivel especificado. O risco protegido ndo
inclui o valor da opgéo comprada no tempo, pois o valor no tempo
ndo € componente da transagdo prevista que afeta o resultado.



B6.3.13 Existe presuncdo refutavel de que, a menos que o
risco de inflagdio seja especificado em contrato, ele ndo é separa-
damente identificavel e mensuravel de forma confiavel e, portanto,
ndo pode ser designado como componente de risco de instrumento
financeiro. Entretanto, em casos limitados, é possivel identificar com-
ponente de risco para o risco de inflacdo que sgja separadamente
identificavel e mensuravel de forma confidvel, devido as circuns-
tancias especificas do ambiente de inflagdo e a0 mercado de divida
pertinente.

B6.3.14 Por exemplo, a entidade emite divida em ambiente,
em que titulos de divida indexados a inflagdo possuem estrutura de
prazos e volume que resulta em mercado suficientemente liquido que
permite construir estrutura de prazos de taxa de juros reais de cupom
zero. Isso significa que, para a respectiva moeda, a inflacdo é um
fator relevante, que é considerado separadamente pelos mercados de
divida. Nessas circunstancias, o componente de risco de inflagdo deve
ser determinado, descontando-se os fluxos de caixa do instrumento de
divida protegido, que utiliza a estrutura de prazos de taxa de juros
reals de cupom zero (ou sgja, de modo similar a como um com-
ponente de taxa de juros (hominais), livre de riscos, pode ser de-
terminado). Por outro lado, em muitos casos, 0 componente de risco
de inflag@o ndo é separadamente identificavel e mensuravel de forma
confiavel. Por exemplo, a entidade emite somente divida de taxa de
juros nominais em ambiente com mercado para titulos de divida
indexados a inflagdo, que ndo é suficientemente liquido para permitir
gue a estrutura de prazos de taxa de juros reais de cupom zero seja
construida. Nesse caso, a andlise da estrutura de mercado e dos fatos
e circunstancias ndo é aplicavel a entidade, concluindo-se que a in-
flagdo é um fator relevante considerado separadamente pelos mer-
cados de divida. Portanto, a entidade ndo pode superar a presuncgao
refutével de que o risco de inflagdo ndo especificado em contrato nao
€ separadamente identificavel e mensuravel de forma confidvel. Con-
sequentemente, o componente de risco de inflagdo néo é elegivel para
designacdo como item protegido. Isso é aplicavel independentemente
de qualquer instrumento de hedge de inflagdo que a entidade efe-
tivamente tenha celebrado. Em particular, a entidade ndo pode sim-
plesmente atribuir os termos e as condi¢des do instrumento de hedge
de inflagdo real, projetando seus termos e condicoes na divida de taxa
de juros nominais.

B6.3.15 O componente de risco de inflagdo, contratualmente
especificado, dos fluxos de caixa de titulo de divida reconhecido
indexado a inflagdo (supondo-se que ndo haja a exigéncia de con-
tabilizagdo separada de derivativo embutido), é separadamente iden-
tificavel e mensuravel de forma confiavel, desde que outros fluxos de
caixa do instrumento ndo sejam afetados pelo componente de risco.

Componente de valor nominal

B6.3.16 Existem dois tipos de componentes de valores no-
minais que podem ser designados como item protegido em relacéo de
protecédo: componente que € uma proporcdo do item inteiro ou com-
ponente de camada (layer). O tipo de componente altera o resultado
contabil. A entidade deve designar o componente para fins contébeis,
consistentemente com seu objetivo de gerenciamento de risco.

B6.3.17 Um exemplo de componente € 0 que represente a
proporcdo de 50% dos fluxos de caixa contratuais do empréstimo.

B6.3.18 Um componente de camada (layer) pode ser es-
pecificado de populag&o definida, mas dindmica, ou de valor nominal
definido. Exemplos incluem:

(a) parte do volume de transagdo monetéria, por exemplo, os
proximos fluxos de caixa FC 10 de vendas denominadas em moeda
estrangeira apés os primeiros FC 20 em margo de 201X;3

(b) parte do volume fisico, por exemplo, a camada inferior,
mensurando 5 milhdes de metros cubicos, do gés natural armazenado
no local XYZ;

(c) parte do volume de transag8o fisica ou outro volume de
transac@o, por exemplo, os primeiros 100 barris de petr6leo com-
prados em junho de 201X ou os primeiros 100 MWh de venda de
eletricidade em junho de 201X; ou

(d) camada proveniente do valor nominal do item protegido,
por exemplo, os Gltimos $ 80 milhdes de compromisso firme de $ 100
milhdes, a camada inferior de $ 20 milhdes de titulo com divida de
taxa fixa de $ 100 milhdes ou a camada superior de $ 30 milhdes do
valor total de $ 100 milhdes de divida com taxa fixa, que pode ser
paga antecipadamente ao valor justo (valor nominal definido é de $
100 milhdes).

B6.3.19 Se o componente de camada for designado como
hedge de valor justo, a entidade deve especificar isso no vaor no-
minal definido. Para cumprir os requisitos para quaificar-se para
hedges do valor justo, a entidade deve recalcular o item protegido
para ateragBes no valor justo (ou seja, deve remensurar o item para
alteracBes no valor justo atribuiveis ao risco protegido). O gjuste de
hedge de valor justo deve ser reconhecido no resultado, no maximo
quando o item for desreconhecido. Consequentemente, é necessario
rastrear o item ao qual se refere o gjuste de hedge de valor justo. Para
0 componente de camada no hedge do valor justo, isso requer que a
entidade rastreie o valor nominal a partir do qual é definido. Por
exemplo, no item B6.3.18(d), o valor nominal definido total de $ 100
milhdes deve ser rastreado a fim de acompanhar a camada inferior de
$ 20 milhGes ou a camada superior de $ 30 milhdes.

B6.3.20 O componente de camada (layer), que inclui a opgdo
de pagamento antecipado, ndo é elegivel para ser designado como item
protegido no hedge do valor justo se o valor justo da op¢do de pa-
gamento antecipado for afetado por ateragBes no risco protegido, salvo
se acamadadesignadaincluir o efeito darespectiva opcéo de pagamento
antecipado ao determinar a alteragdo no valor justo do item protegido.

Relacado entre componentes e os fluxos de caixa totais de item

B6.3.21 Se o componente dos fluxos de caixa de item fi-
nanceiro ou n&o financeiro for designado como item protegido, esse
componente deve ser menor ou igual ao total de fluxos de caixa do
item inteiro. Entretanto, todos os fluxos de caixa do item inteiro
podem ser designados como item protegido e protegidos somente para
risco especifico (por exemplo, somente para as alteracfes que forem
atribuiveis a alteracfes na Libor ou no prego de commodity de re-
feréncia).

B6.3.22 Por exemplo, no caso de passivo financeiro cuja
taxa de juros efetiva € inferior a Libor, a entidade ndo pode de-
signar:

(a) componente do passivo igua aos juros da Libor (mais o
valor do principal no caso de hedge do valor justo); e

(b) componente residual negativo.

B6.3.23 Contudo, no caso de passivo financeiro de taxa fixa,
cuja taxa de juros efetiva é (por exemplo) 100 pontos-base abaixo da
Libor, a entidade pode designar como item protegido a ateragdo no
valor desse passivo inteiro (ou sgja, principal mais juros pela Libor
menos 100 pontos-base) que for atribuivel a alteragbes na Libor. Se o
instrumento financeiro de taxa fixa for protegido algum tempo ap6s
sua originacdo e as taxas de juros tiverem sido ateradas nesse meio
tempo, a entidade pode designar componente de risco igua a taxa de
referéncia que sgja maior que a taxa contratual paga sobre o item. A
entidade pode fazé-lo, desde que a taxa de referéncia seja menor que
a taxa de juros efetiva calculada, presumindo-se que a entidade tenha
comprado o instrumento no dia em que designou o item protegido
pela primeira vez. Por exemplo, presuma que a entidade origine o
ativo financeiro de taxa fixa de $ 100, que tenha taxa de juros efetiva
de 6% e que a Libor sgja de 4%. Ela comega a proteger esse ativo
algum tempo depois, quando a Libor ja aumentou para 8% e o valor
justo do ativo caiu para $ 90. A entidade calcula que, se tivesse
comprado o atlivo na data em que designou, pela primeira vez, o
correspondente risco de taxa de juros Libor como o item protegido, o
rendimento efetivo do ativo, com base em seu valor justo na ocasido
de $ 90, teria sido de 9,5%. Como a Libor é menor que o rendimento
efetivo, a entidade pode designar 0 componente da Libor de 8%, que
consiste parcialmente em fluxos de caixa de juros contratuais e par-
ciamente na diferenca entre o vaor justo corrente (ou sgja, $90) e o
vaor regtituivel no vencimento (ou sgja, $ 100).

B6.3.24 Se 0 passivo financeiro com taxa variavel tem in-
cidéncia de juros de (por exemplo) Libor de trés meses menos 20
pontos-base (com piso em zero pontos-base), a entidade pode de-
signar, como item protegido, a ateracdo nos fluxos de caixa do
passivo inteiro (ou seja, Libor de trés meses menos 20 pontos-base,
incluindo o piso) que é atribuivel a ateragdes na Libor. Portanto,
enquanto a curva a termo Libor de trés meses para a vida restante
desse passivo ndo ficar abaixo de 20 pontos-base, o item protegido
tem a mesma variabilidade de fluxo de caixa que o passivo com
incidéncia de juros de Libor de trés meses com spread zero ou
positivo. Entretanto, se a curva a termo Libor de trés meses para a
vida restante desse passivo (ou parte dele) ficar abaixo de 20 pontos-
base, o item protegido tem variabilidade de fluxo de caixa inferior ao
passivo com incidéncia de juros de Libor de trés meses com spread
Zero ou positivo.

B6.3.25 Um exemplo similar de item ndo financeiro € um
tipo especifico de petréleo bruto de determinado campo de petrdleo,
que é precificado fora do petroleo bruto de referéncia pertinente. Se a
entidade vender esse petrdleo bruto de acordo com contrato, usando a
formula de precificacdo contratual que estabelece o prego por barril
ao preco de petréleo bruto de referéncia menos $ 10 com o piso de $
15, a entidade pode designar como item protegido toda a varia-
bilidade do fluxo de caixa decorrente do contrato de vendas, que for
atribuivel a alteracdo do preco do petrdleo bruto de referéncia. Con-
tudo, a entidade ndo pode designar 0 componente que sgja igua a
ateracdo total no preco de petréleo bruto de referéncia. Portanto,
enquanto o prego a termo (para cada entrega) ndo ficar abaixo de $
25, o item protegido tem a mesma variabilidade de fluxo de caixa de
venda de petrdleo bruto ao prego de petroleo bruto de referéncia (ou
com spread positivo). Porém, se o preco a termo para qualquer en-
trega ficar abaixo de $ 25, o item protegido tem a variabilidade de
fluxo de caixa inferior a venda de petréleo bruto ao prego de petréleo
bruto de referéncia (ou com spread positivo).

Critérios de qualificagdo para contabilizacdo de hedge (Secéo
6.4)

Efetividade de hedge

B6.4.1 Efetividade de hedge é na medida em que alteractes
no valor justo ou nos fluxos de caixa do instrumento de hedge
compensam alteragBes no valor justo ou fluxos de caixa do item
protegido (por exemplo, quando o item protegido € componente de
risco, a alteracdo pertinente no valor justo ou fluxos de caixa de item
€ aquela atribuivel ao risco protegido). Inefetividade de hedge é na
medida em que as alteragBes no valor justo ou os fluxos de caixa do
instrumento de hedge sdo maiores ou menores do que aguelas do item
protegido.

B6.4.2 Ao designar uma relagdo de protecdo e de forma
continua, a entidade deve analisar as fontes de inefetividade de hedge
gue se espera que afetem a relacdo de protegdo durante 0 seu prazo.
Essa andlise (incluindo quaisquer atualizagGes, de acordo com o item
B6.5.21, resultantes do reequilibrio da relacio de protegdo) é a base
para a avaliagdo de cumprimento dos requisitos de efetividade de
hedge pela entidade.

B6.4.3 Para evitar dlvidas, os efeitos de substituir a con-
traparte original por contraparte de compensagdo e redizar as alte-
ragdes associadas, conforme descrito no item 6.5.6, devem ser refle-
tidos na mensuragéo do instrumento de hedge e, portanto, na avaliagdo
de efetividade de hedge e na mensuragéo de efetividade de hedge.

Rela0 econdmicaentre o item protegido e o instrumento de hedge

A om e

B6.4.4 O requisito para que exista relacdo econdmica sig-
nifica que o instrumento de hedge e o item protegido possuem vaores
gque geramente movem-se em diregdes opostas devido ao mesmo
risco, que € o risco protegido. Portanto, deve haver expectativa de que
o valor do instrumento de hedge e o valor do item protegido mudem
sistematicamente em resposta @ movimentos em qualquer item ou
itens subjacentes deles que estiverem economicamente relacionados
de tal forma que respondem de modo similar ao risco que esta sendo
protegido (por exemplo, petréleo bruto do tipo Brent e WTI).

B6.4.5 Se os itens subjacentes ndo forem os mesmos, mas
estiverem economicamente relacionados, pode haver situacbes em
que os valores do instrumento de hedge e do item protegido movem-
se no mesmo sentido, por exemplo, devido ao diferencial de pregos
entre as duas alteragdes subjacentes relacionadas, enquanto que os
proprios itens subjacentes ndo se movem significativamente. Isso
ainda é consistente com uma relagdo econdmica entre o instrumento
de hedge e o item protegido, se ainda for esperado que os valores do
instrumento de hedge e o item protegido movam-se normalmente em
sentidos opostos, quando os itens subjacentes se moverem.

B6.4.6 A avaliacdo, quanto a se existe relacdo econdmica,
inclui a andlise do possivel comportamento da relagdo de protecdo
durante seu prazo para determinar se pode se esperar que atenda ao
objetivo de gerenciamento de risco. A mera existéncia de correlagédo
estatistica entre duas variaveis ndo apoia, por s SO, uma conclusio
vélida de que existe relaco econdmica.

Efeito do risco de crédito

B6.4.7 Como o modelo de contabilizag8o de hedge baseia-se
na nogdo geral de compensagdo entre ganhos e perdas no instrumento
de hedge e no item protegido, a efetividade de hedge é determinada
ndo apenas pela relagcdo econdmica entre esses itens (ou sgja, as
alteragbes em seus itens subjacentes), mas também pelo efeito do
risco de crédito no valor, tanto do instrumento de hedge, quanto do
item protegido. O efeito do risco de crédito significa que, mesmo que
exista relagdo econdmica entre o instrumento de hedge e o item
protegido, 0 nivel de compensagéo pode tornar-se errético. 1sso pode
resultar da alteragdo no risco de crédito do instrumento de hedge ou
do item protegido, que seja de tal magnitude que o risco de crédito
domina as ateragBes de valor que resultam da relagéio econdmica (ou
sgja, o0 efeito das ateragdes nos itens subjacentes). Um nivel de
magnitude que da origem a posi¢éo dominante € aquele que resulta na
perda (ou ganho) proveniente do risco de crédito, que frustra o efeito
de ateragBes nos itens subjacentes no valor do instrumento de hedge
ou do item protegido, mesmo se essas alteragdes forem significativas.
Por outro lado, se durante um periodo especifico existir pouca al-
terac80 nos itens subjacentes, deve atentar-se para o fato de que
mesmo pequenas alteragdes, relacionadas a risco de crédito no valor
do instrumento de hedge ou do item protegido, podem afetar o valor
mais do que os itens subjacentes ndo criam posi¢do dominante.

B6.4.8 Um exemplo de risco de crédito, que domina uma
relacdo de protecdo, ocorre quando a entidade protege-se da ex-
posicdo a risco de preco de commodity, utilizando derivativo ndo
garantido. Se a contraparte desse derivativo sofrer deterioracéo grave
em sua situacdo de crédito, o efeito das ateragBes na situagdo de
crédito da contraparte pode superar o efeito de ateragdes no preco da
commodity no valor justo do instrumento de hedge, enquanto que
alteragBes no valor justo do item protegido dependem amplamente
das ateragbes de pregos das commodities.

Indice de hedge

B6.4.9 De acordo com os requisitos de efetividade de hedge,
0 indice de hedge da relagdo de protecdo deve ser 0 mesmo que
aguele resultante da quantidade do item protegido, que a entidade
efetivamente protege, e a quantidade do instrumento de hedge, que a
entidade efetivamente utiliza, para proteger essa quantidade de item
protegido. Portanto, se a entidade protege menos de 100% da ex-
posicdo no item, como, por exemplo, 85%, ela deve designar a re-
lag8o de protecdo utilizando um indice de hedge que é o mesmo que
aquele resultante de 85% da exposic¢ao e a quantidade do instrumento
de hedge que a entidade efetivamente utiliza para proteger esses 85%.
Similarmente, se, por exemplo, a entidade protege-se da exposi¢éo
utilizando o valor nominal de 40 unidades do instrumento financeiro,
ela deve designar a relagdo de protecdo utilizando indice de hedge
gue é o mesmo que aguele resultante dessa quantidade de 40 unidades
(ou sgja, a entidade n&o deve utilizar indice de hedge baseando-se em
quantidade maior de unidades que ela pode deter no total ou em
quantidade inferior de unidades) e a quantidade do item protegido que
ela efetivamente protege com essas 40 unidades.

B6.4.10 Entretanto, a designagdo da relagdo de protecdo, que
utiliza o0 mesmo indice de hedge que aquele resultante das quan-
tidades do item protegido, e o instrumento de hedge que a entidade
efetivamente utiliza ndo devem refletir desequilibrio entre as pon-
deracBes do item protegido e o instrumento de hedge que criam, por
sua vez, inefetividade de hedge (independentemente de ser reco-
nhecida ou n&o), que resulta em resultado contébil inconsistente com
a finalidade de contabilizacdo de hedge. Portanto, para a finalidade de
designar a relagdo de protecdo, a entidade deve gjustar o indice de
hedge que resultar das quantidades do item protegido e do instru-
mento de hedge, que a entidade efetivamente utiliza, se isso for
necessario para evitar esse desequilibrio.

B6.4.11 Exemplos de consideracOes relevantes ao avaliar se
o resultado contédbil é inconsistente com a finalidade de contabi-
lizagdo de hedge sdo 0s seguintes:

(8) se o indice de hedge pretendido for estabelecido paraevitar o
reconhecimento de inefetividade de hedge para hedges de fluxo de caixa,
ou para aingir gjustes de hedge do vaor justo paraitens mais protegidos
com o objetivo de aumentar 0 uso de contabilizagdo ao valor justo, mas
sem compensar ateragdes no valor justo do instrumento de hedge; e



(b) se existe razéio comercial para as ponderacdes especificas
do item protegido e do instrumento de hedge, mesmo se isso criar
inefetividade de hedge. Por exemplo, a entidade considerar e designar
a quantidade do instrumento de hedge, que ndo é a quantidade que ela
determinou como o melhor hedge do item protegido, porque o vo-
lume normal dos instrumentos de hedge ndo permite que ela con-
sidere quantidade exata de instrumento de hedge ("questdo de
tamanho de lote"). Um exemplo é a entidade que protege 100 to-
neladas de compra de café com contrato futuro padréo de café que
possuem tamanho de contrato de 37.500 libras. A entidade pode
utilizar somente cinco ou seis contratos (equivalente a 85,0 e 102,1
toneladas respectivamente) para proteger o volume de compras de
100 toneladas. Nesse caso, a entidade deve designar a relacdo de
protecdo utilizando o indice de hedge que resultar do nimero de
contratos futuros de café que ela efetivamente utiliza, porque a ine-
fetividade de hedge, resultante do descasamento nas ponderagdes do
item protegido e do instrumento de hedge, ndo resultar4 em resultado
contédbil inconsistente com a finalidade de contabilizacéo de hedge.

Freguéncia de avaliag&o dos requisitos de efetividade de hed-
ge

B6.4.12 A entidade deve avaliar no inicio da relacdo de
protecdo, de forma continua, se a relagdo de protegcdo atende aos
requisitos de efetividade de hedge. No minimo, a entidade deve rea-
lizar a avaliag@o continua em cada data do balango ou por ocasido de
alteracdo significativa nas circunsténcias que afetam os requisitos de
efetividade de hedge, o que ocorrer primeiro. A avaliagdo refere-se a
expectativas sobre efetividade de hedge e, portanto, ser4 somente
prospectiva

Métodos de avaliagdo dos requisitos de efetividade de hed-
ge

B6.4.13 Este pronunciamento ndo especifica um método para
avaliar se a relacdo de protecdo atende aos requisitos de efetividade
de hedge. Contudo, a entidade deve utilizar o método que capture as
caracteristicas relevantes da relagdo de protegdo, que inclui as fontes
de inefetividade de hedge. Dependendo desses fatores, 0 método pode
ser uma avaliagdo qualitativa ou quantitativa.

B6.4.14 Por exemplo, quando os termos criticos (tais como:
valor nominal, vencimento e item subjacente) do instrumento de hed-
ge e do item protegido correspondem ou estdo estreitamente ali-
nhados, pode ser possivel para a entidade concluir, com base na
avaliagdo qualitativa desses termos criticos, que o instrumento de
hedge e o item protegido possuem valores que se movem de modo
geral em sentidos opostos devido a0 mesmo risco e, portanto, que
existe relagdo econdmica entre o item protegido e o instrumento de
hedge (ver itens B6.4.4 a B6.4.6).

B6.4.15 O fato de que o derivativo esta dentro ou fora do
preco quando for designado como instrumento de hedge n&o significa
por s s6 que a avaliagdo qualitativa é inadequada. Isso depende das
circunstancias de se a inefetividade de hedge decorrente desse fato
teria magnitude, que a avaiagdo qualitativa ndo poderia captar ade-
quadamente.

B6.4.16 Por outro lado, se os termos criticos do instrumento
de hedge e do item protegido ndo estéo estreitamente alinhados,
existe maior nivel de incerteza sobre a extensdo da compensag&o.
Consequentemente, a efetividade do hedge durante a vigéncia da
relacdo de protecdo € mais dificil de prever. Nessa situagdo, pode
somente ser possivel para a entidade concluir, com base na avaliagéo
quantitativa, que existe relacdo econdmica entre o item protegido e o
instrumento de hedge (ver itens B6.4.4 a B6.4.6). Em agumas si-
tuagOes, a avaliagdo quantitativa também pode ser necesséria para
avaliar se o indice de hedge para designar a relacdo de protegéo
atende aos requisitos de efetividade de hedge (ver itens B6.4.9 a
B6.4.11). A entidade pode utilizar os mesmos métodos ou métodos
diferentes para essas duas finalidades diferentes.

B6.4.17 Se existem alteragBes nas circunstancias que afetam
a efetividade de hedge, a entidade pode ter que mudar o método para
avaliar se a relacdo de protecdo atende aos requisitos de efetividade
de hedge para assegurar que as caracteristicas relevantes da relagdo de
protecdo, incluindo as fontes da inefetividade de hedge, ainda sdo
captadas.

B6.4.18 O gerenciamento de risco da entidade € a principal
fonte de informagtes para redlizar a avaliagdo se a relagdo de pro-
tecéo atende aos requisitos de efetividade de hedge. Isso significa que
as informagoes de gerenciamento (ou andlise), utilizadas para fins de
tomada de decisdo, podem ser utilizadas como base para avaliar se a
relacdo de protegdo atende aos requisitos de efetividade de hedge.

B6.4.19 A documentacdo da entidade sobre a relacdo de
protecdo inclui como ela deve avaliar os requisitos de efetividade de
hedge, incluindo o método ou métodos utilizados. A documentaco da
relacdo de protegdo deve ser atualizada para quaisquer alteragcdes nos
métodos (ver item B6.4.17).

Contabilizacdo de relacéo de protecdo que se qualifica (Se-
Gd0 6.5)

B6.5.1 Um exemplo de hedge do valor justo é o hedge de
exposi¢do a alteragdes no valor justo do instrumento de divida de taxa
fixa, resultante de alteragbes nas taxas de juros. Esse hedge pode ser
celebrado pelo emitente ou pelo titular.

B6.5.2 A finalidade do hedge de fluxo de caixa é diferir o
ganho ou a perda no instrumento de hedge para o periodo ou periodos
em que os fluxos de caixa futuros esperados protegidos afetem o
resultado. Um exemplo de hedge de fluxo de caixa € o uso de swap
para dterar divida de taxa flutuante (seja mensurada ao custo amor-
tizado ou ao valor justo) para divida de taxa fixa (ou sgja, hedge de
transac@o futura em que os fluxos de caixa futuros que estéo sendo
protegidos sdo os pagamentos de juros futuros). Por outro lado, a
compra prevista de instrumento patrimonial que, uma vez adquirido,
deve ser contabilizado ao valor justo por meio do resultado é um
exemplo de item que ndo pode ser o item protegido no hedge de fluxo
de caixa, porque qualquer ganho ou perda no instrumento de hedge
que seria diferido ndo pode ser reclassificado adequadamente para o

resultado durante o periodo em que obteria a compensagdo. Pelo
mesmo motivo, a compra prevista de instrumento patrimonial que,
uma vez adqwndo deve ser contabilizado ao valor justo, com al-
teragBes no valor justo apresentadas em outros resultados abrangen-
tes, também n&o pode ser o item protegido no hedge de fluxo de
caixa.

B6.5.3 Hedge de compromisso firme (por exemplo, hedge da
alterac@o no prego de combustivel relacionada ao compromisso con-
tratual ndo reconhecido por concessionaria de energia elétrica para
comprar combustivel a prego fixo) é uma cobertura de exposi¢cdo a
alteracdio no valor justo. Consequentemente, essa protecdo € uma
protecdo de valor justo. Entretanto, de acordo com o item 6.5.4, o
hedge de risco de moeda estrangeira de compromisso firme pode ser
aternativamente contabilizado como hedge de fluxo de caixa.

Mensuracdo de inefetividade de hedge

B6.5.4 Ao mensurar inefetividade de hedge, a entidade deve
considerar o valor do dinheiro no tempo. Consequentemente, a en-
tidade deve determinar o valor do item protegido na base do valor
presente e, portanto, a alteragdo no valor do item protegido também
deve incluir o efeito do valor do dinheiro no tempo.

B6.5.5 Para calcular a ateragdo no valor do item protegido
para a finalidade de mensurar a inefetividade de hedge, a entidade
pode utilizar o derivativo, que tem termos que correspondem aos
termos criticos do item protegido (isso normamente é referido como
"derivativo hipotético"), e, por exemplo, para hedge de transacéo
prevista, seria calibrada usando o nivel (ou taxa) de preco protegido.
Por exemplo, se o0 hedge era para risco bilateral no nivel de mercado
corrente, o derivativo hipotético representaria contrato a termo hi-
potético que é calibrado para valor zero no momento da designacdo
da relagdo de protecdo. Se a protecéo era, por exemplo, para risco
unilateral, o derivativo hipotético representaria o valor intrinseco da
opcao hlpotetlca que, na ocasido da designacdo da relagdo de pro-
tecao, estaria no prego se o nivel de preco protegido estivesse no
nivel de mercado corrente, ou fora do preco se o nivel de prego
protegido estivesse acima (ou, para hedge de posi¢éo comprada, abai-
x0) do nivel de mercado corrente. Utilizar derivativo hipotético é uma
forma possivel de calcular a ateragdo no valor do item protegido. O
derivativo hipotético reproduz o item protegido e, portanto, resulta no
mesmo resultado como se essa alteragdo no valor fosse determinada
por abordagem diferente. Dessa forma, utilizar derivativo hipotético
ndo é um método por si SO, mas expediente matemético que somente
pode ser utilizado para calcular o valor do item protegido. Con-
sequentemente, o derivativo hipotético ndo pode ser utilizado para
incluir caracteristicas no vaor do item protegido, as quais somente
existem no instrumento de hedge (mas ndo no item protegido). Um
exemplo é uma divida denominada em moeda estrangeira (indepen-
dentemente se é divida de taxa fixa ou de taxa variavel). Ao utilizar
derivativo hipotético para calcular a alteracdo no vaor dessa divida
ou no valor presente da ateragdo acumulada em seus fluxos de caixa,
o derivativo hipotético ndo pode simplesmente imputar encargo por
trocar diferentes moedas, ainda que os derivativos reais, sob os quais
sdo trocadas diferentes moedas, possam incluir tal encargo (por exem-
plo, swaps de taxa de juros entre moedas).

B6.5.6 A dteragdo no vaor do item protegido, determinada
mediante utilizagdo de derivativo hipotético, também pode ser uti-
lizada para a finalidade de avaliar se a relacéo de protecdo atende aos
requisitos de efetividade de hedge.

Reequilibrio da relacdo de protecéo e alteracfes no indice de
hedge

B6.5.7 Reequilibrar refere-se aos gjustes feitos as quanti-
dades designadas do item protegido ou do instrumento de hedge da
relacéo de protegdo j4 existente para a finalidade de manter indice de
hedge, que cumpre os requisitos de efetividade de hedge. As al-
teragcBes nas quantidades designadas do item protegido ou do ins-
trumento de hedge para finalidade diferente ndo constituem reequi-
librio para a finalidade deste pronunciamento.

B6.5.8 O reequilibrio deve ser contabilizado como conti-
nuagdo da relagcdo de protecdo, de acordo com os itens B6.5.9 a
B6.5.21. No reequilibrio, a inefetividade de hedge da relacdo de
protec@o deve ser determinada e reconhecida imediatamente antes de
gjustar a relagéo de protegdo.

B6.5.9 Ajustar o indice de hedge permite a entidade res-
ponder a alteracdes na relagéo entre o instrumento de hedge e o item
protegido, que resultam de seus itens subjacentes ou varidveis de
risco, por exemplo, a relagéo de protegdo em que o instrumento de
hedge e o item protegido tém alteragbes de itens subjacentes di-
ferentes, mas relacionados, em resposta a alteragdo na relagdo entre
esses dois itens subjacentes (por exemplo, precos, tarifas ou indices
de referéncia diferentes, mas relacionados). Portanto, o reequilibrio
permite a continuidade da relacdo de protecdo em situagBes, em que
a relagdo entre o instrumento de hedge e o item protegido é aterada
de forma que possa ser compensada, gjustando-se o indice de hed-

e.

B6.5.10 Por exemplo, a entidade protege-se da exposi¢do a
moeda estrangeira A, utilizando-se de derivativo em moeda que faz
referéncia & moeda estrangeira B e as moedas estrangeiras A e B sdo
fixadas (ou sgja, suas taxas de cambio sdo mantidas dentro da banda
ou a taxa de cambio estabelecida por banco central ou outra au-
toridade). Se a taxa de cambio entre a moeda estrangeira A e a moeda
estrangeira B for alterada (ou sgja, nova banda ou taxa for esta
belecida), o reequilibrio da relacdo de proteg@o para refletir a nova
taxa de cambio deve urar que a relacdo de protecdo deve con-
tinuar a atender ao requisito de efetividade de hedge para o indice de
hedge nas novas circunstancias. Por outro lado, se houver inadim-
pléncia no derivativo de moeda, mudar o indice de hedge ndo garante
que a relagdo de protecdo deve continuar a atender ao requisito de
efetividade de hedge. Portanto, o reequilibrio ndo facilita a con-
tinuidade da relagéo de protecdo, em situacGes em que a relacdo entre
o instrumento de hedge e o item protegido muda de forma que n&o
possa ser compensada, gjustando-se o indice de hedge.

B6.5.11 Nem toda ateracdo, na extensdo da compensacéo
entre as alteragdes no valor justo do instrumento de hedge e o valor
justo do item protegido ou fluxos de caixa, constitui ateracdo na
relagdo entre o instrumento de hedge e o item protegido. A entidade
deve analisar as fontes de inefetividade de hedge que ela espera que
afetem a relagdo de protegdo durante sua vigéncia e avaiar se al-
teragBes na extensdo da compensacdo sao:

(a) flutuagdes em torno do indice de hedge, que permanece
vélido (ou segja, continua a refletir adequadamente a relacdo entre o
instrumento de hedge e o item protegido); ou

(b) indicagdo de que o indice de hedge néo reflete mais
adequadamente a relagdo entre o instrumento de hedge e o item
protegido.

A entidade deve redlizar essa avaliagdo em relagdo ao re-
quisito de efetividade de hedge para o indice de hedge, ou sgja, para
assegurar que a relagdo de protecdo néo reflete desequilibrio entre as
ponderacBes do item protegido e o instrumento de hedge, que criam
inefetividade de hedge (independentemente de ser reconhecida ou
nao), que pode resultar em resultado contdbil inconsistente com a
finalidade de contabilizacdo de hedge. Portanto, essa avaliagéo requer
julgamento.

B6.5.12 As flutuacbes em torno de indice de hedge constante
(e, portanto, a inefetividade de hedge relacionada) ndo podem ser
reduzidas, gjustando-se o indice de hedge em resposta a cada re-
sultado especifico. Portanto, nessas circunstancias, a ateracdo na ex-
tensdo da compensagdo € uma questdo de mensurar e reconhecer a
inefetividade de hedge, mas ndo requer reequilibrio.

B6.5.13 Por outro lado, se ateracbes na extensdo da com-
pensacdo indicam que a flutuagdo estd em torno de indice de hedge
diferente do indice de hedge atualmente utilizado para essa relagdo de
protecdo, ou que existe uma tendéncia que se afasta desse indice de
hedge, a inefetividade de hedge pode ser reduzida, gjustando-se o
indice de hedge, visto que manter o indice de hedge produziria cada
vez mais a inefetividade de hedge. Contudo, nessas circunstancias, a
entidade deve avaliar se a relacdo de protegdo reflete desequilibrio
entre as ponderacOes do item protegido e o instrumento de hedge que
criam inefetividade de hedge (independentemente de ser reconhecida
ou ndo), que resulta em resultado contébil inconsistente com a fi-
nalidade de contabilizagdo de hedge. Se o indice de hedge for gus-
tado, isso também afeta a mensuracdo e o reconhecimento da ine-
fetividade de hedge porque, no reequilibrio, a inefetividade de hedge
da relacdo de protecdo deve ser determinada e reconhecida ime-
diatamente antes de gjustar a relagdo de protegdo, de acordo com o
item B6.5.8.

B6.5.14 Reequilibrar significa que, para fins de contabili-
zagdo de hedge, apds o inicio da relagéo de protegdo, a entidade deve
gjustar as quantidades do instrumento de hedge ou do item protegido
em resposta a ateragBes nas circunsténcias que afetam o indice de
hedge dessa relag@o de protegdo. Normalmente, o gjuste deve refletir
0s gjustes nas quantidades do instrumento de hedge e do item pro-
tegido que efetivamente utiliza. Entretanto, a entidade deve gjustar o
indice de hedge que resultar das quantidades do item protegido ou do
instrumento de hedge que ela efetivamente utiliza se:

(a) o indice de hedge que resultar de alteracBes nas quan-
tidades do instrumento de hedge ou do item protegido, que a entidade
efetivamente utiliza, refletir um desequilibrio que crie inefetividade
de hedge, que resulta em resultado contébil inconsistente com a
finalidade de contabilizacgo de hedge; ou

(b) a entidade mantiver as quantidades do instrumento de
hedge e do item protegido que efetivamente utiliza, resultando em
indice de hedge que, em novas circunstancias, refletiria desequilibrio
que criaria inefetividade de hedge, podendo resultar em resultado
contabil inconsistente com a finalidade de contabilizagdo de hedge
(ou segja, a entidade ndo deve criar desequilibrio, omitindo-se de
gjustar o indice de hedge).

B6.5.15 O reequilibrio ndo deve ser aplicado se o objetivo
do gerenciamento de risco para relagdo de protecdo tiver sido al-
terado. Em vez disso, a contabilizagdo de hedge para essa relacéo de
protecdo deve ser descontinuada (apesar de que a entidade pode
designar nova relacdo de protegdo que envolva o instrumento de
hedge ou o item protegido da relagdo de protegdo anterior, conforme
descrito no item B6.5.28).

B6.5.16 Se a relagdo de protegdo for reequilibrada, o gjuste
a0 indice de hedge pode ser efetuado de diferentes formas:

(a) a ponderacdo do item protegido pode ser aumentada (o
que, a0 mesmo tempo, reduzird a ponderagdo do instrumento de
hedge):

(i) aumentando-se o volume do item protegido; ou

(i) reduzindo-se o volume do instrumento de hedge;

(b) a ponderagdo do instrumento de hedge pode ser au-
mentada (0 que, a mesmo tempo, reduzird a ponderagdo do item
protegido):

(i) aumentando-se o volume do instrumento de hedge; ou

(i1) reduzindo-se o volume do item protegido.

As alteragBes no volume referem-se as quantidades que fazem
parte da relacdo de protecéo. Portanto, redugBes nos volumes néo sig-
nificam necessariamente que 0s itens ou transagdes ndo existem mais,
0u gue ndo Se espera que ocorram mais, e, sim, que ndo fazem parte da
relacdo de protecdo. Por exemplo, reduzir o volume do instrumento de
hedge pode resultar em que a entidade retenha o derivativo, mas so-
mente parte dele pode continuar a ser instrumento de hedge da relacéo
de protecéo. 1sso pode ocorrer se o reequilibrio puder ser efetuado so-
mente reduzindo-se o volume do instrumento de hedge na relacéo de
protecdo, mas com a entidade mantendo o volume que ndo é mais ne-
cessario. Nesse caso, a parte ndo designada do derivativo deve ser con-
tabilizada ao valor justo por meio do resultado (salvo se foi designada
como instrumento de hedge em relag8o de protecdo diferente).



B6.5.17 Ajustar o indice de hedge, aumentando-se o volume
do item protegido, ndo afeta o0 modo como as alteracBes no valor
justo do instrumento de hedge devem ser mensuradas. A mensuragéo
das alteragBes no valor do item protegido, relacionado ao volume
anteriormente designado, também permanece sem ser afetada. Con-
tudo, a partir da data de reequilibrio, as ateragfes no valor do item
protegido também incluem a alteracdo no valor do volume adicional
do item protegido. Essas alteragBes devem ser mensuradas a partir da
data de reequilibrio e mediante referéncia a data, em vez da data
em que a relacdio de protecdo foi designada. Por exemplo, se a
entidade originalmente protegeu o0 volume de 100 toneladas da com-
modity ao preco atermo de $ 80 (0 preco atermo no inicio da relacdo
de protecao) e acrescentou o volume de 10 toneladas no reequilibrio,
quando o pregco a termo era de $ 90, o item protegido apds re-
equilibrio compreende duas camadas (layers): 100 toneladas prote-
gidas a $ 80 e 10 toneladas protegidas a $ 90.

B6.5.18 Ajustar o indice de hedge, reduzindo-se o volume do
instrumento de hedge, ndo afeta 0 modo como as alteracdes no valor
justo do item protegido sdo mensuradas. A mensuracgo das alteracoes
no valor justo do instrumento de hedge, relacionado ao volume que
continua a ser designado, também permanece sem ser afetada. En-
tretanto, a partir da data de reequilibrio, o volume pelo qua o ins-
trumento de hedge foi reduzido ndo faz mais parte da relagdo de
protecdo. Por exemplo, se a entidade originalmente protegeu o risco
de preco da commodity, utilizando o volume de derivativo de 100
toneladas como instrumento de hedge, e reduz esse volume em 10
toneladas no reequilibrio, resta o valor nominal de 90 toneladas do
volume do instrumento de hedge (ver item B6.5.16 para as con-
sequéncias para o volume de derivativo (ou seja, as 10 toneladas),
que ndo faz mais parte da relagéo de protegéo).

B6.5.19 Ajustar o indice de hedge, aumentando-se o volume
do instrumento de hedge, ndo afeta 0 modo como as ateragbes no
valor do item protegido devem ser mensuradas. A mensuragdo das
ateragbes no valor justo do instrumento de hedge, relacionado ao
volume anteriormente designado, também permanece sem ser afetada.
Contudo, a partir da data de reequilibrio, as ateragdes no valor justo
do instrumento de hedge também incluem as ateragBes no valor do
volume adiciona do instrumento de hedge. Essas ateracdes devem
ser mensuradas a partir da data de reequilibrio, e mediante referéncia
a essa data, em vez da data em que a relacdo de protegdo foi de-
signada. Por exemplo, se a entidade originalmente protegeu o risco de
preco da commodity, utilizando o volume de derivativo de 100 to-
neladas como instrumento de hedge e acrescentou o volume de 10
toneladas no reequilibrio, o instrumento de hedge ap6s o reequilibrio
compreende o volume de derivativo total de 110 toneladas. A a-
teracdo no valor justo do instrumento de hedge é a ateragdo total no
valor justo dos derivativos que constituem o volume total de 110
toneladas. Esses derivativos podem ter (e provavelmente tém) di-
ferentes termos criticos, tais como suas taxas futuras, porque foram
celebrados em diferentes momentos no tempo (incluindo a possi-
bilidade de designar derivativos a relagdes de protecéo, apds seu
reconhecimento inicial).

B6.5.20 Ajustar o indice de hedge, reduzindo-se o volume do
item protegido, ndo afeta 0 modo como as ateragdes no valor justo
do instrumento de hedge devem ser mensuradas. A mensurag@o das
ateracBes no valor do item protegido, relacionado ao volume que
continua a ser designado, também permanece sem ser afetada. En-
tretanto, a partir da data de reequilibrio, o volume pelo qual o item
protegido foi reduzido n&o faz mais parte da relagdo de prote¢do. Por
exemplo, se a entidade originalmente protegeu o volume de 100
toneladas da commodity ao preco a termo de $ 80 e reduz esse
volume em 10 toneladas no reequilibrio, o item protegido apds re-
equilibrio sdo 90 toneladas protegidas a $ 80. As 10 toneladas do item
protegido, que ndo fazem mais parte da relacdo de protecdo, devem
ser contabilizadas de acordo com 0s requisitos para a descontinuagéo
da contabilizacdo de hedge (ver itens 6.5.6 e 6.5.7 e B6.5.22 a
B6.5.28).

B6.5.21 Ao reequilibrar a relagdo de protegdo, a entidade
deve atualizar sua andlise das fontes de inefetividade de hedge, que se
espera que afetem a relagdo de protegdo durante sua vigéncia (res-
tante) (ver item B6.4.2). Consequentemente, a documentacdo da re-
lagdo de protegdo deve ser atualizada.

Descontinuag@o da contabilizagdo de hedge

B6.5.22 A descontinuagdo da contabilizacdo de hedge deve
ser aplicada prospectivamente, a partir da data em que os critérios de
qualificagdo ndo sdo mais atendidos.

B6.5.23 A entidade ndo deve excluir a designagdo e, por-
tanto, ndo deve descontinuar a relacdo de protecdo que:

(a) ainda atender ao objetivo de gerenciamento de risco, com
base no qual se qualificava para contabilizagdo de hedge (ou sgja, a
entidade ainda busca esse objetivo de gerenciamento de risco); e

(b) continuar a atender a todos os outros critérios de qua
lificag&o (ap6s levar em consideragdo qualquer reequilibrio da relacéo
de protegdo, se aplicavel).

B6.5.24 Para as finalidades deste pronunciamento, a estra-
tégia de gerenciamento de risco da entidade distingue-se de seus
objetivos de gerenciamento de risco. A estratégia de gerenciamento
de risco deve ser estabelecida ao nivel mais elevado em que a en-
tidade determinar a forma como ela gerencia seu risco. Estratégias de
gerenciamento de risco normalmente identificam os riscos aos quais a
entidade esta exposta e estabelecem como a entidade deve responder
a esses riscos. A estratégia de gerenciamento de risco normalmente
existe para um periodo mais longo e pode incluir alguma flexibilidade
para reagir a ateragdes em circunsténcias que ocorrem, enquanto
existir essa estratégia (por exemplo, diferentes taxas de juros ou
niveis de precos de commodities que resultam na extensdo diferente
de hedge). Isso normalmente deve ser estabelecido em documento
geral, que deve ser encaminhado de cima para baixo na entidade por
meio de politicas contendo diretrizes mais especificas. Por outro lado,
0 objetivo de gerenciamento de risco para relagdo de protecdo deve

ser gplicado ao nivel de relacdo de protecdo especifica. Isso diz
respeito a0 modo como instrumento de hedge especifico que foi
designado deve ser utilizado para proteger a exposi¢éo especifica, que
foi designada como item protegido. Portanto, a estratégia de ge-
renciamento de risco pode envolver muitas relacdes de protegéo di-
ferentes, cujos objetivos de gerenciamento de risco referem-se a exe-
cucdo dessa estratégia de gerenciamento de risco. Por exemplo:

(a) a entidade tem a estratégia de gerenciar sua exposicao a
taxa de juros sobre custeio de dividas, que estabelece faixas para a
entidade como um todo para a combinagdo entre custeio de taxa fixa
e de taxa varidvel. A estratégia é manter entre 20% e 40% da divida
com taxas fixas. A entidade decide de tempos em tempos como
executar essa estratégia (ou sgja, onde posicionar-se dentro da faixa
de 20% a 40% para exposicao a juros de taxa fixa), dependendo do
nivel de taxas de juros. Se as taxas de juros estdo baixas, a entidade
determina os juros para mais divida do que quando as taxas de juros
estdo elevadas. A divida da entidade é de $ 100 de divida com taxa
varidvel, da qual $ 30 é trocada por exposicdo de taxa fixa A
entidade aproveita taxas de juros baixas para emitir $ 50 de divida
adicionais para financiar importante investimento, que a entidade faz
ao emitir titulo de divida com taxa fixa. Em vista das baixas taxas de
juros, a entidade decide estabelecer sua exposi¢do de taxa de juros
fixa em 40% da divida total ao reduzir, em $ 20, a extenséo a que ela
protegeu anteriormente sua exposi¢ao de taxa variavel, resultando em
$ 60 de exposi¢do de taxa fixa. Nessa situacdo, a propria estratégia de
gerenciamento de risco permanece indterada. Entretanto, por outro
lado, a execugdo dessa estratégia pela entidade mudou e isso significa
que, para $ 20 de exposicao de taxa variavel que foi anteriormente
protegida, o objetivo de gerenciamento de risco mudou (ou seja, ao
nivel de relagdo de protegdo). Consequentemente, nessa situagdo, a
contabilizagdo de hedge deve ser descontinuada para $ 20 da ex-
posicdo de taxa variavel anteriormente protegida. 1sso pode envolver
a redugdo da posicdo de swap por vaor nomina de $ 20, mas,
dependendo das circunsténcias, a entidade pode manter esse volume
de swap e, por exemplo, utiliz&lo para se proteger de exposi¢do
diferente ou pode fazer parte de divisdo de negociagdo. Por outro
lado, se a entidade, em vez disso, trocou parte de sua nova divida de
taxa fixa por exposicéo a taxa variavel, a contabilizag8o de hedge tem
que continuar para sua exposi¢do a taxa variavel anteriormente pro-
tegida;

(b) algumas exposi¢des resultam de posi¢cdes que frequen-
temente mudam, por exemplo, o risco de taxa de juros de carteira
aberta de instrumentos de divida. A inclusdo de novos instrumentos
de divida e o desreconhecimento de instrumento de divida ateram
continuamente essa exposicao (ou sgja, € diferente de simplesmente
fugir de posicdo que vence). Esse é um processo dindmico em que,
tanto a exposicdo, quanto os instrumentos de hedge utilizados para
gerenci&la ndo permanecem os mesmos por muito tempo. Conse-
quentemente, a entidade com tal exposicao frequentemente deve ajus-
tar os instrumento de hedge utilizados para gerenciar o risco de taxa
de juros, conforme a exposicao é aterada. Por exemplo, instrumentos
de divida com vencimento restante de 24 meses s8o designados como
item protegido para risco de taxa de juros para 24 meses. O mesmo
procedimento deve ser aplicado a outros intervalos de tempo ou
periodos de vencimento. Ap6s um curto periodo de tempo, a entidade
descontinua a totalidade, algumas ou parte das relagfes de protecéo
anteriormente designadas para periodos de vencimento e designa no-
vas relacOes de protecdo para periodos de vencimento com base em
seu tamanho e nos instrumentos de hedge que existem nessa ocasi 80.
A descontinuagdo da contabilizagdo de hedge nessa situacéo reflete
que aguelas relagBes de protegdo sfo estabelecidas de tal modo que a
entidade analisa novo instrumento de hedge e novo item protegido,
em vez do instrumento de hedge e do item protegido que foram
designados anteriormente. A estratégia de gerenciamento de risco
permanece a mesma, mas ndo existe objetivo de gerenciamento de
risco que continue para aquelas relagdes de protecéo anteriormente
designadas, que ndo existem mais. Em ta situagdo, a descontinuagéo
de contabilizacdo de hedge deve ser aplicada na medida em que o
objetivo do gerenciamento de risco for aterado. Isso depende da
situacdo da entidade e pode, por exemplo, afetar a totalidade ou
somente algumas relagdes de protecdo do periodo de vencimento, ou
somente parte da relacdo de protegdo;

(c) a entidade tem a estratégia de gerenciamento de risco em
que ela gerencia o risco de moeda estrangeira de vendas previstas e 0s
recebiveis resultantes. Dentro dessa estratégia, a entidade gerencia o
risco de moeda estrangeira como relagdo de protegdo especifica so-
mente até o momento do reconhecimento do recebivel. Posterior-
mente, a entidade n&o gerencia mais o risco de moeda estrangeira com
base nessa relacéo de protegdo especifica Em vez disso, ela gerencia
juntamente o risco de moeda estrangeira dos recebiveis, das contas a
pagar e dos derivativos (que néo se relacionam as transagoes previstas
que ainda estdo pendentes), denominados na mesma moeda estran-
geira. Para fins contdbeis, isso funciona como protegéo "natural" por-
que os ganhos e as perdas provenientes do risco de moeda estrangeira
em todos esses itens devem ser imediatamente reconhecidos no re-
sultado. Consequentemente, para fins contébeis, se a relacdo de pro-
tecéo for designada para o periodo até a data de pagamento, ela deve
ser descontinuada quando o recebivel for reconhecido, porque o ob-
jetivo do gerenciamento de risco da relagdo de protecdo original ndo
deve ser aplicado mais. O risco de moeda estrangeira atualmente esta
sendo gerenciado dentro da mesma estratégia, mas em base diferente.
Por outro lado, se a entidade tinha o objetivo de gerenciamento de
risco diferente e gerenciou o risco de moeda estrangeira, como relagdo
de protecdo continua especificamente para esse valor de vendas pre-
vistas e 0 recebivel resultante até a data de liquidagdo, a conta
biliz’?g‘?acr)\ de hedge deve continuar até essa data.

B6.5.25 A descontinuagéo da contabilizaco de hedge pode
afetar:

(a) arelagdo de proteco em sua totalidade; ou

(b) parte da relacdo de protecéo (que significa que a con-
tabilizacdo de hedge continua para o restante da relagdo de pro-
tecdo).

B6.5.26 A relacdo de protecdo deve ser descontinuada em
sua totalidade quando, como um todo, deixar de atender aos critérios
de qualificagdo. Por exemplo:

(a) a relagdo de protecdo ndo atende mais ao objetivo de
gerenciamento de risco com base no qual se qualificava para con-
tabilizagdo de hedge (ou segja, a entidade ndo busca mais esse objetivo
de gerenciamento de risco);

(b) o instrumento ou instrumentos de hedge foram vendidos
ou rescindidos (em relag@o ao volume total que fazia parte da relagéo
de protecéo); ou

(c) ndo existe mais relagdo econdmica entre o item protegido
e o instrumento de hedge ou o efeito do risco de crédito comega a
dominar as alteragGes no valor, que resultam dessa relagéio econd-
mica.

B6.5.27 Parte da relagdo de protecéo deve ser descontinuada
(e a contabilizacdo de hedge continuar para a sua parte restante)
guando somente parte da relagdo de protecdo deixar de atender aos
critérios de qualificagdo. Por exemplo:

(a) no reequilibrio da relagéo de protecéo, o indice de hedge
pode ser gjustado de tal forma que parte do volume do item protegido
ndo faz mais parte da relagdo de protegdo (ver item B6.5.20). Por-
tanto, a contabilizacdo de hedge deve ser descontinuada somente para
o volume do item protegido, que ndo faz mais parte da relacéo de
protec&o; ou

(b) quando a ocorréncia de parte do volume do item pro-
tegido, que € (ou é um componente de) uma transacdo prevista,
deixou de ser altamente provavel, a contabilizacdo de hedge deve ser
descontinuada somente para o volume do item protegido, cuja ocor-
réncia deixou de ser altamente provéavel. Contudo, se a entidade tiver
histérico de ter hedges designados de transacOes previstas e tiver
subsequentemente determinado que ndo se espera mais que as tran-
sacles previstas ocorram, a capacidade da entidade de prever tran-
sacOes previstas precisamente é colocada em dlvida ao prever tran-
sacOes previstas similares. Isso afeta a avaiagdo de se transagOes
previstas similares sdo atamente provaveis (ver item 6.3.3) e, por-
tanto, se elas sdo elegiveis como itens protegidos.

B6.5.28 A entidade pode designar nova relagdo de protegéo
que envolva o instrumento de hedge ou o item protegido de relagcdo
de protecdo anterior para a qual a contabilizacdo de hedge foi (em
parte ou totalmente) descontinuada. 1sso ndo constitui continuagdo de
relacdo de protegdo, e, sim, reinicio. Por exemplo:

(a8 o instrumento de hedge sofre deterioragdo de crédito t&o
grave que a entidade o substitui por novo instrumento de hedge. 1sso
significa que a relagdo de protecdo origina deixou de atingir o ob-
jetivo de gerenciamento de risco e, portanto, deve ser descontinuado
em sua totalidade. O novo instrumento de hedge deve ser designado
como hedge da mesma exposicdo que estava anteriormente protegida
e forma nova relacdo de protegdo. Dessa forma, as alteragbes no valor
justo ou nos fluxos de caixa do item protegido devem ser mensuradas
a partir da data de designacéo, e mediante referéncia a data, da
nova relacdo de protecdo em vez da data em que a relagdo de pro-
tecdo original foi designada;

(b) a relagdo de protegéo é descontinuada antes do término
de sua vigéncia. O instrumento de hedge nessa relagdo de protecéo
pode ser designado como instrumento de hedge em outra relagdo de
protecdo (por exemplo, ao gjustar o indice de hedge no reequilibrio,
aumentando-se o volume do instrumento de hedge ou ao designar
uma relagdo de protecdo inteiramente nova).

Contabilizacdo do valor de op¢do no tempo

B6.5.29 A opgdo pode ser considerada como estando re-
lacionada ao periodo de tempo devido ao fato de seu valor no tempo
representar encargo pelo fornecimento de protegdo ao titular da opgao
a0 longo do periodo de tempo. Contudo, os aspectos relevantes para
a finalidade de avaliar se a op¢do cobre o item protegido, relativo ao
periodo de tempo ou a transagdo, sdo as caracteristicas desse item
protegido, incluindo como e quando ele afetard o resultado. Portanto,
a entidade deve avaliar o tipo de item protegido (ver item 6.5.15(a))
com base na natureza do item protegido (independentemente de se a
_rela@s’?\o de protecdo é hedge de fluxo de caixa ou hedge de valor
justo):

(a) o valor da opgéo no tempo refere-se ao item protegido,
relativo a transagdo, se a natureza do item protegido for transagdo
para a qual o valor no tempo tem as caracteristicas de custos dessa
transagdo. Um exemplo é quando o valor da opgéo no tempo refere-
Se a0 item protegido, que resultar no reconhecimento do item cuja
mensuragdo inicial inclui custos de transagdo (por exemplo, a en-
tidade protege a compra de commodities, seja transagdo prevista ou
compromisso firme, contra o risco de prego de commodity e inclui os
custos de transagdo na mensuragdo inicial do estoque). Como con-
sequéncia de incluir o valor da op¢ao no tempo na mensuragdo inicial
do item protegido especifico, o valor no tempo afeta o resultado ao
mesmo tempo que o item protegido. Similarmente, a entidade que
protege a venda de commodity, seja ela transagdo prevista ou com-
promisso firme, inclui o valor da opgdo no tempo como parte do
custo relacionado a essa venda (portanto, o valor no tempo deve ser
reconhecido no resultado no mesmo periodo em que for reconhecida
a receita da venda protegida);

(b) o vaor da op¢do no tempo refere-se ao item protegido,
relativo ao periodo de tempo, se a natureza do item protegido for tal
que o valor no tempo tenha a caracteristica de custo pela obtengdo de
protegdo contra o risco ao longo de periodo de tempo especifico (mas
0 item protegido ndo resulta em transagdo, que envolva a nogdo de
custo de transagdo de acordo com (@)). Por exemplo, se o estoque de
commodities é protegido contra a redugdo no valor justo por seis



meses, Uutilizando-se a opgdo de commodity com vida Util corres-
pondente, o valor da opgdo no tempo deve ser alocado para o re-
sultado (ou sgja, amortizado de forma sistemética e racional) ao longo
do periodo de seis meses. Outro exemplo é hedge de investimento
liquido em operacdo no exterior que é protegida por 18 meses, uti-
lizando-se a op¢do de cdmbio, que deve resultar na alocacéo do valor
da op¢do no tempo ao longo do periodo de 18 meses.

B6.5.30 As caracteristicas do item protegido, incluindo o
modo como e quando o item protegido afeta o resultado, também
afetam o periodo ao longo do qual o vaor da opgdo no tempo que
protege o item protegido relativo ao periodo de tempo é amortizado,
que é consistente com o periodo ao longo do qual o valor intrinseco
da opgdo pode afetar o resultado de acordo com a contabilizacdo de
hedge. Por exemplo, se a opgdo de taxa de juros (teto) for utilizada
para fornecer protecdo contra aumentos na despesa de juros em titulo
de divida de taxa flutuante, o valor no tempo desse teto deve ser
amortizado no resultado, no mesmo periodo ao longo do qual qual-
quer valor intrinseco do teto deve afetar o resultado:

(a) se o teto proteger de aumentos em taxas de juros para os
primeiros trés anos da vida total do titulo de divida de taxa flutuante
de cinco anos, o valor no tempo desse teto deve ser amortizado ao
longo dos primeiros trés anos; ou

(b) se o teto for uma opg&o inicia a termo que protege de
aumentos em taxas de juros para 0 segundo e terceiro anos da vida
total do titulo de divida de taxa flutuante de cinco anos, o valor no
tempo desse teto deve ser amortizado durante o segundo e terceiro
anos.

B6.5.31 A contabilizagdo do valor de opgdes no tempo, de
acordo com o item 6.5.15, também deve ser aplicada a combinacdo de
opcao comprada e opcéo vendida (sendo opgéo de venda e opgéo de
compra) que, na data de designacdo como instrumento de hedge,
tenham o valor no tempo liquido nulo (normalmente referido como
"colar com custo zero"). Nesse caso, a entidade deve reconhecer
quaisquer alteragBes no valor no tempo em outros resultados abran-
gentes, ainda que a alteracdo acumulada no valor no tempo ao longo
do periodo total da relagdo de protecdo seja nula. Portanto, se o valor
da opg¢do no tempo referir-se a

(a) item protegido relativo a transagdo, 0 montante do valor
no tempo ao término da relagdo de protecdo que gustar o item
protegido ou que for reclassificado para o resultado (ver item
6.5.15(b)) é nulo;

(b) item protegido relativo ao periodo de tempo, a despesa
com amortizaggo relativa a valor no tempo é nula

B6.5.32 A contabilizagdo do valor de opgdes no tempo, de
acordo com o item 6.5.15, deve ser aplicada somente na medida em
que o vaor no tempo referir-se ao item protegido (valor alinhado no
tempo). O valor da opgao no tempo refere-se ao item protegido se os
termos criticos da opcao (tais como o valor nominal, a vida e o item
subjacente) estiverem alinhados com o item protegido. Assim, se os
termos criticos da opg&o e o item protegido ndo estiverem totalmente
alinhados, a entidade deve determinar o valor ainhado no tempo, ou
sgja, quanto do valor no tempo incluido no prémio (valor real no
tempo) refere-se ao item protegido (e, portanto, deve ser tratado de
acordo com o item 6.5.15). A entidade deve determinar o valor
aliinhado no tempo, utilizando a avaliago da opcéo que teria termos
criticos, que correspondem perfeitamente ao item protegido.

B6.5.33 Se 0 vaor rea no tempo e o vaor ainhado no
tempo forem diferentes, a entidade deve determinar o montante que
estiver acumulado em componente separado do patriménio liquido, de
acordo com o item 6.5.15, conforme abaixo:

(8 se, no inicio da relacdo de protegdo, o valor rea no
tempo for superior ao valor alinhado no tempo, a entidade deve:

(i) determinar o valor que estiver acumulado em componente
separado do patriménio liquido com base no vaor alinhado no tempo;
e

(i) contabilizar as diferengas, nas ateracbes no valor justo
entre os dois valores no tempo no resultado;

b) se, no inicio da relagdo de protegdo, o vaor real no
tempo for inferior ao valor ainhado no tempo, a entidade deve de-
terminar o montante que estiver acumulado em componente separado
do patriménio liquido, mediante referéncia ao que for menor entre a
alteracdo acumulada no valor justo:

(i) do valor rea no tempo; e

(i) do vaor adinhado no tempo.

Qualquer valor restante da alteracdo no valor justo do valor
real no tempo deve ser reconhecido no resultado.

Contabilizagdo do elemento a termo de contratos a termo e
spreads com base em moeda estrangeira de instrumentos financeiros

B6.5.34 O contrato a termo pode ser considerado como es-
tando relacionado ao periodo de tempo porque seu elemento a termo
representa encargos para o periodo de tempo (que é o prazo até o
vencimento para o qual é definido). Contudo, o aspecto relevante para
a finalidade de avaiar se o instrumento de hedge cobre o item
protegido, relativo ao periodo de tempo ou a transacdo, é repre-
sentado pelas caracteristicas desse item protegido, incluindo como e
quando €ele afeta o resultado. Portanto, a entidade deve avaliar o tipo
de item protegido (ver itens 6.5.16 e 6.5.15(a)), com base na natureza
do item protegido (independentemente de se a relacdo de protecéo é
hedge de fluxo de caixa ou hedge de valor justo):

(a) o elemento a termo de contrato a termo refere-se ao item
protegido relativo a transacdo se a natureza do item protegido for
transagdo para a qual 0 elemento a termo tem as caracteristicas de
custos dessa transagdo. Um exemplo € quando o elemento a termo de
opcao referir-se ao item protegido, que resulta no reconhecimento do
item cuja mensuracdo inicial inclui custos de transagéo (por exemplo,
a entidade protege a compra de estoques denominada em moeda
estrangeira, seja transagdo prevista ou compromisso firme, contra o
risco de moeda estrangeira e inclui os custos de transagdo na men-
suracdo inicial do estoque). Como consequéncia de incluir o elemento
a termo na mensuragdo inicial do item protegido especifico, o ele-

mento a termo afetard o resultado a0 mesmo tempo que o item
protegido. Similarmente, a entidade que protege a venda de com-
modity denominada em moeda estrangeira contra o risco de moeda
estrangeira, seja ela transagdo prevista ou compromisso firme, inclui
o elemento a termo como parte do custo que esta relacionado a
venda (portanto, o elemento a termo deve ser reconhecido no re-
sultado no mesmo periodo em que for reconhecida a receita pro-
veniente da venda protegida);

(b) o elemento a termo de contrato a termo refere-se ao item
protegido relativo ao periodo de tempo se a natureza do item pro-
tegido for tal que o elemento a termo tenha a caracteristica de custo
para obter protecdo contra risco ao longo de periodo de tempo es-
pecifico (mas o item protegido ndo resultard em transacdo que en-
volva a nogdo de custo de transagéo de acordo com (a)). Por exemplo,
se 0 estoque de commodities estiver protegido contra ateragdes no
vaor justo por seis meses, utilizando-se contrato a termo de com-
modity com vida Util correspondente, o elemento a termo do contrato
a termo deve ser alocado para o resultado (ou seja, amortizado de
forma sistematica e racional), ao longo do periodo de seis meses.
Outro exemplo é hedge de investimento liquido em operagdo no
exterior, que € protegida por 18 meses, utilizando-se contrato a termo
de cambio, que resultard na alocag@o do elemento a termo do contrato
a termo ao longo do periodo de 18 meses.

B6.5.35 As caracteristicas do item protegido, incluindo o
modo como e quando o item protegido afetard o resultado, também
afetardo o periodo, ao longo do qual o elemento a termo de contrato
atermo que, protege item protegido relativo ao periodo de tempo, for
amortizado, o que ocorrera ao longo do periodo ao qual se refere o
elemento a termo. Por exemplo, se o contrato a termo proteger a
exposi¢do a variabilidade de taxas de juros de trés meses pelo periodo
de trés meses, que se inicia no prazo de seis meses, 0 elemento a
termo deve ser amortizado durante o periodo que se estende do
sétimo a0 nono més.

B6.5.36 A contabilizag8o do elemento a termo de contrato a
termo, de acordo com o item 6.5.16, também deve ser aplicado se, ha
data em que o contrato a termo for designado como instrumento de
hedge, o elemento a termo for nulo. Nesse caso, a entidade deve
reconhecer quaisquer alteracdes no valor justo atribuiveis ao elemento
a termo em outros resultados abrangentes, ainda que a alteragdo
acumulada no valor justo atribuivel ao elemento a termo ao longo do
periodo total da relagdo de protegdo sgja nula. Assim, se 0 elemento
a termo de contrato a termo referir-se a

(a) item protegido relativo a transagdo, o montante referente
ao elemento a termo ao término da relacdo de protecéo, que gjustar o
item protegido ou que for reclassificado para o resultado (ver itens
6.5.15(b) e 6.5.16) € nulo;

(b) item protegido relativo ao periodo de tempo, o valor da
amortizagdo relativo ao elemento a termo € nulo.

B6.5.37 A contabilizacdo do elemento a termo de contratos a
termo, de acordo com o item 6.5.16, deve ser aplicada somente na
medida em que o elemento a termo referir-se a0 item protegido
(elemento a termo alinhado). O elemento a termo de contrato a termo
estara referindo-se ao item protegido se os termos criticos do contrato
a termo (tais como o valor nominal, a vida e o item subjacente)
estiverem alinhados com o item protegido. Assim, se os termos cri-
ticos do contrato a termo e o item protegido ndo estiverem totalmente
alinhados, a entidade deve determinar 0 elemento a termo alinhado,
ou sgja, quanto do elemento a termo incluido no contrato a termo
(elemento a termo real) refere-se ao item protegido (e, portanto, deve
ser tratado de acordo com o item 6.5.16). A entidade deve determinar
0 elemento a termo alinhado, utilizando a avaliagcdo do contrato a
termo que tem termos criticos, que correspondem perfeitamente ao
item protegido.

B6.5.38 Se 0 elemento a termo real e o elemento a termo
alinhado forem diferentes, a entidade deve determinar 0 montante que
estiver acumulado em componente separado do patriménio liquido, de
acordo com o item 6.5.16, conforme abaixo especificado:

(a) se, no inicio da relacdo de protecdo, o valor absoluto do
elemento a termo rea for superior a0 valor do elemento a termo
alinhado, a entidade deve:

(i) determinar o valor que estiver acumulado em componente
separado do patriménio liquido com base no elemento a termo dli-
nhado; e

(i) contabilizar as diferengas, nas ateragbes no valor justo
entre os dois elementos a termo, no resultado;

(b) se, no inicio da relag:ao de protegao, o valor absoluto do
elemento a termo real for inferior ao valor do elemento a termo
alinhado, a entidade deve determinar 0 montante que estiver acu-
mulado em componente separado do patriménio liquido, mediante
referéncia a0 que for menor entre a alteragdo acumulada no valor
justo:

(i) do valor absoluto do elemento a termo real; e

(i) do valor absoluto do elemento a termo alinhado.

Qualquer valor restante da ateracdo, no valor justo do ele-
mento a termo real, deve ser reconhecido no resultado.

B6.5.39 Quando a entidade separar o spread com base em
moeda estrangeira do instrumento financeiro e o excluir da desig-
nacdo desse instrumento financeiro como o instrumento de hedge (ver
item 6.2.4(b)), a orientacdo de aplicagdo descrita itens B6.5.34 a
B6.5.38 deve ser aplicada ao spread com base em moeda estrangeira,
da mesma forma que é aplicada ao elemento a termo de contrato a
termo.

Hedge de grupo de itens (Secdo 6.6)

Hedge de posi¢éo liquida

Elegibilidade para contabilizagdo de hedge e designacdo de
posicdo liquida

B6.6.1 A posicdo liquida é elegivel para contabilizacdo de
hedge somente se a entidade proteger-se em base liquida para fins de
gerenciamento de risco. Se a entidade proteger-se dessa forma é um
fatoﬁ(rlé’q\ simplesmente de afirmacdo ou documentag&o). Portanto, a

entidade ndo pode aplicar contabilizacdo de hedge em base liquida
somente para alcancar um resultado contébil especifico, se isso ndo
refletir sua abordagem de gerenciamento de risco. O hedge de posi¢ao
liquida deve fazer parte da estratégia de gerenciamento de risco es-
tabelecida. Normamente, isso deve ser aprovado pelo pessoa-chave
da administraggo, conforme definido no CPC 05.

B6.6.2 Por exemplo, a entidade A, cuja moeda funcional é
sua moeda local, tem compromisso firme de pagar FC 150.000 por
despesas de publicidade no prazo de nove meses e compromisso
firme de vender produtos acabados por FC 150.000 no prazo de 15
meses. A entidade A contrata um derivativo em moeda estrangeira,
que seréd liquidado no prazo de nove meses, de acordo com o qual
recebe FC 100 e paga $ 70. A entidade A n&o tem outras exposicoes
a FC. A entidade A ndo gerencia risco de moeda estrangeira em base
liquida. Portanto, a entidade A n&o pode aplicar a contabilizacdo de
hedge para a relaco de protecdo entre o derivativo em moeda es-
trangeira e a posicao liquida de FC 100 (que consiste de FC 150.000
do compromisso firme de compra, ou seja, servicos de publicidade, e
FC 149.900 (dos FC 150.000) do compromisso firme de venda) para
0 periodo de nove meses.

B6.6.3 Se a entidade A gerenciou o risco de moeda es-
trangeira em base liquida e ndo contratou o derivativo em moeda
estrangeira (porque ele aumenta sua exposicdo ao risco de moeda
estrangeira, em vez de reduzi-1a), entdo a entidade estd em posicao
protegida natural por nove meses. Normalmente, essa posi¢cao pro-
tegida ndo deve ser refletida nas demonstrages contébeis porque as
transagBes serdo reconhecidas em diferentes periodos das demons-
tragGes contabeis no futuro. A posicdo liquida nula sera elegivel para
contabilizagdo de hedge somente se as condi¢Bes descritas no item
6.6.6 forem atendidas.

B6.6.4 Quando o grupo de itens que constitui a posi¢cdo
liquida for designado como item protegido, a entidade deve designar
0 grupo geral de itens, que inclui os itens que podem compor a
posicao liquida. A entidade ndo tem permissdo de designar o valor
abstrato nao especifico de posi¢do liquida. Por exemplo, a entidade
tem grupo de compromissos firmes de venda no prazo de nove meses
por FC 100 e grupo de compromissos firmes de compra no prazo de
18 meses por FC 120. A entidade ndo pode designar o valor abstrato
de posicdo liquida de até FC 120. Em vez disso, ela deve designar o
valor bruto de compras e o valor bruto de vendas que, juntos, ddo
origem a posi¢cdo liquida protegida. A entidade deve designar po-
sigdes brutas que ddo origem a posicéo liquida de modo que a en-
tidade sgja capaz de cumprir os requisitos para a contabilizacdo de
relacOes de protecdo que se qualificam.

Aplicagdo de requisitos de efetividade de hedge ao hedge de
posicéo liquida

B6.6.5 Quando a entidade determinar se os requisitos de
efetividade de hedge do item 6.4.1(c) estardo atendidos quando ela
proteger a posi¢ao liquida, ela deve considerar as alteragdes no valor
dos itens na posi¢do liquida que tém efeito similar ao instrumento de
hedge em conjunto com a ateracdo no valor justo no instrumento de
hedge. Por exemplo, a entidade tem um grupo de compromissos
firmes de venda no prazo de nove meses por FC 100 e um grupo de
compromissos firmes de compra no prazo de 18 meses por FC 120.
Ela proteger-se-a do risco de moeda estrangeira da posi¢ao liquida de
FC 20, utilizando um contrato de cémbio futuro para FC 20. Ao
determinar se os requisitos de efetividade de hedge descritos no item
6.4.1(c) foram atendidos, a entidade deve considerar a relacéo en-
tre:

(a) a ateragdo no valor justo no contrato de cambio futuro
juntamente com o risco de moeda estrangeira, relativo a ateragdes no
vaor dos compromissos firmes de venda; e

(b) o risco de moeda estrangeira, relativo a alteragbes no
vaor dos compromissos firmes de compra.

B6.6.6 Similarmente, se no exemplo descrito no item B6.6.5
a entidade tivesse a posi¢do liquida nula, ela deveria considerar a
relacdo entre o risco de moeda estrangeira, relativo a alteragbes no
vaor dos compromissos firmes de venda, e o risco de moeda es-
trangeira, relativo a ateraces no valor dos compromissos firmes de
compra, a0 determinar se os requisitos de efetividade do hedge des-
critos no item 6.4.1(c) foram atendidos.

Hedge de fluxos de caixa que constituem posi¢do liquida

B6.6.7 Quando a entidade proteger um grupo de itens com
posicBes de risco que se compensam (ou sgja, posicdo liquida), a
elegibilidade para contabilizac&o de hedge depende do tipo de hedge.
Se 0 hedge é hedge de vaor justo, entdo a posi¢éo liquida pode ser
elegivel como item protegido. Se, contudo, o hedge é hedge de fluxo
de caixa, entdo a posicdo liquida somente pode ser elegivel como
item protegido se for hedge de risco de moeda estrangeira e a de-
signacdo dessa posicéo liquida especificar o periodo da demonstragéo
contdbil em que se espera que as transagOes previstas afetem o re-
sultado e, também, especificar sua natureza e volume.

B6.6.8 Por exemplo, a entidade tem posicdo liquida que
consiste de camada (layer) inferior de FC 100 de vendas e camada
inferior de FC 150 de compras. Tanto as vendas, quanto as compras,
foram denominadas na mesma moeda estrangeira. Para especificar
suficientemente a designacdo da posicéo liquida protegida, a entidade
deve especificar na documentacao origina da relagdo de protegéo que
as vendas podem ser do produto A ou do produto B e as compras
podem ser de maquinario do tipo A, maguinario do tipo B e materia-
prima A. A entidade também deve especificar os volumes das tran-
sacOes por natureza. A entidade documenta que a camada inferior de
vendas (FC 100) é composta pelo volume de vendas previstas dos
primeiros FC 70 do produto A e dos primeiros FC 30 do produto B.
Caso se espere que esses volumes de vendas afetem o resultado em
diferentes periodos do relatério contédbil, a entidade deve incluir isso
na documentagdo, por exemplo, os primeiros FC 70 de vendas do
produto A que se espera, que afetem o resultado no primeiro periodo
do relatério contabil e os primeiros FC 30 de vendas do produto B
gue se espera, que afetem o resultado do segundo periodo do relatério



contdbil. A entidade também documenta que a camada inferior das
compras (FC 150) é composta de compras dos primeiros FC 60 de
maguinério do tipo A, os primeiros FC 40 de maquinério do tipo B e
os primeiros FC 50 de matéria-prima A. Caso se espere que 0S
volumes de compras afetem o resultado em diferentes periodos do
relatério contdbil, a entidade deve incluir na documentacdo a de-
sagregacao dos volumes de compras pelos periodos do relatério con-
tabil, nos quais se espera que afetem o resultado (de modo similar a
forma como documentam os volumes de vendas). Por exemplo, a
transag8o prevista deve ser especificada como:

(a) os primeiros FC 60 de compras de maquinério do tipo A,
que se espera que afetem o resultado a partir do terceiro periodo do
relatério contébil ao longo dos dez periodos do relatério contabil
seguintes;

(b) os primeiros FC 40 de compras de maquinério do tipo B,
que se espera que afetem o resultado a partir do quarto periodo do
relatério contdbil ao longo dos vinte periodos do relatério contébil
seguintes; e

(c) os primeiros FC 50 de compras de matéria-prima A, que
se espera que sejam recebidas no terceiro periodo do relatério con-
tébil e vendidas, ou seja, afetam o resultado, nesse e no préximo
periodo do relatério contébil.

Especificar a natureza dos volumes de transacdo prevista
inclui aspectos como o padrdo de depreciagdo para itens do imo-
bilizado do mesmo tipo, se a natureza desses itens for ta que o
padréo de depreciacdo pode variar dependendo de como a entidade
utilizer esses itens. Por exemplo, se a entidade utilizar itens de ma-
quinario do tipo A em dois processos de producdo diferentes que
resultam em depreciac@o linear ao longo de dez periodos do relatdrio
contébil e o método de unidades de produgdo respectivamente, sua
documentagdo do volume de compra previsto para maguinario do tipo
A deve desagregar esse volume pela forma como esses padrdes de
depreciacéo sdo aplicados.

B6.6.9 Para hedge de fluxo de caixa de posi¢do liquida, os
valores determinados, de acordo com o item 6.5.11, devem incluir as
alteracBes no valor dos itens na posi¢éo liquida que tém efeito similar
a0 instrumento de hedge em conjunto com a alteragdo no valor justo
no instrumento de hedge. Entretanto, as alteractes no valor dos itens
na posicéo liquida, que tém efeito similar a0 instrumento de hedge,
devem ser reconhecidas somente quando as transagdes as quais elas
se referem forem reconhecidas, por exemplo, quando a venda prevista
for reconhecida como receita. Por exemplo, a entidade tem um grupo
de vendas previstas atamente provaveis no prazo de nove meses por
FC 100 e um grupo de compras previstas atamente provaveis no
prazo de 18 meses por FC 120 e ela se protege do risco de moeda
estrangeira da posi¢do liquida de FC 20, utilizando contrato de cam-
bio futuro para FC 20. Ao determinar os valores que devem ser
reconhecidos na reserva de hedge de fluxo de caixa de acordo com o
item 6.5.11(a) e 6.5.11(b), a entidade deve comparar:

(a) a ateracdo no valor justo no contrato de cambio futuro,
juntamente com o risco de moeda estrangeira relativo a alteragdes no
valor das vendas previstas atamente provaveis; com

(b) o risco de moeda estrangeira relativo a ateragdes no
vaor das compras previstas altamente provaveis.

Contudo, a entidade deve reconhecer apenas valores relativos
a0 contrato de cambio futuro até que as transacdes de vendas pre-
vistas adtamente provaveis sgjam reconhecidas nas demonstracdes
contébeis, ocasido em que os ganhos e as perdas nessas transagdes
previstas devem ser reconhecidos (ou seja, a alteracdo no valor atri-
buivel a ateracdo na taxa de cambio entre a designacéo da relagdo de
protecdo e o reconhecimento de receita).

B6.6.10 Similarmente, se no exemplo a entidade tivesse a
posicdo liquida nula, ela deve comparar o risco de moeda estrangeira
relativo a ateragbes no valor das vendas previstas atamente pro-
véaveis com o risco de moeda estrangeira relativo a alteragdes no valor
das compras previstas altamente provaveis. Entretanto, esses valores
devem ser reconhecidos somente quando as respectivas transages
previstas forem reconhecidas nas demonstragfes contébeis.

Camadas (layers) de grupo de itens designados como item
protegido

B6.6.11 Pelos mesmos motivos observados no item B6.3.19,
designar componentes de camada de grupos de itens existentes requer
a identificacdo especifica do valor nomina dos grupos de itens a
partir do qual se define o componente de camada protegida

B6.6.12 A relagdo de protecdo pode incluir camadas (layers)
de diversos grupos diferentes de itens. Por exemplo, no hedge de
posicdo liquida de grupo de ativos e grupo de passivos, a relagéo de
protecéo pode compreender, em combinagdo, um componente de ca-
mada do grupo de ativos e um componente de camada do grupo de
passivos.

Apresentagdo de ganhos ou perdas no instrumento de hed-
ge

B6.6.13 Se itens sfo protegidos conjuntamente como grupo
em hedge de fluxo de caixa, eles podem afetar diferentes rubricas na
demonstragdo do resultado e em outros resultados abrangentes. A
apresentagdo de ganhos ou perdas de hedge nessa demonstracéo de-
pende do grupo de itens.

B6.6.14 Se o grupo de itens ndo tiver quaisguer posi¢des de
risco que se compensam (por exemplo, grupo de despesas em moeda
estrangeira que afetam rubricas diferentes na demonstragdo do re-
sultado e em outros resultados abrangentes que sdo protegidos de risco
de moeda estrangeira), entdo os ganhos e as perdas no instrumento de
hedge reclassificado devem ser distribuidos as rubricas afetadas pelos
itens protegidos. Essa distribuicio deve ser redlizada de forma sis-
temética e racional e ndo deve resultar no acréscimo dos ganhos ou
perdas liquidos resultantes de um Unico instrumento de hedge.

B6.6.15 Se o grupo de itens tem posi¢cBes de risco que se
compensam (por exemplo, grupo de vendas e despesas denominadas
em moeda estrangeira protegidas em conjunto para risco de moeda
estrangeira), entdo a entidade deve apresentar os ganhos ou as perdas
de protecéo em rubrica separada na demonstragdo do resultado e em
outros resultados abrangentes. Considere, por exemplo, o hedge do
risco de moeda estrangeira de posicdo liquida de vendas em moeda
estrangeira de FC 100 e despesas com moeda estrangeira de FC 80,
utilizando contrato futuro de cdmbio para FC 20. O ganho ou a perda
no contrato de cambio futuro reclassificado da reserva de hedge de
fluxo de caixa para o resultado (quando a posi¢do liquida afetar o
resultado) deve ser apresentado em rubrica separada das despesas e
vendas protegidas. Ademais, se as vendas ocorrem em periodo an-
terior a0 das despesas, a receita de vendas ainda deve ser mensurada
a taxa de cambio a vista de acordo com o CPC 02. O respectivo
ganho ou perda protegida deve ser apresentado em rubrica separada,
de modo que o resultado reflita o efeito de proteger a posicéo liquida,
com o ajuste correspondente a reserva de hedge de fluxo de caixa
Quando as despesas protegidas afetarem o resultado em periodo pos-
terior, 0 ganho ou a perda protegido, anteriormente reconhecido na
reserva de hedge de fluxo de caixa nas vendas, deve ser reclassificado
para o resultado e apresentado como rubrica separada daquelas que
incluem as despesas protegidas, que sd0 mensuradas a taxa de cambio
a vista de acordo com o CPC 02.

B6.6.16 Para alguns tipos de hedge de valor justo, o objetivo
do hedge ndo é essencialmente compensar a alteracdo no valor justo
do item protegido, e, sim, transformar os fluxos de caixa do item
protegido. Por exemplo, a entidade protege o risco de taxa de juros de
vaor justo de instrumento de divida com taxa fixa utilizando swap de
taxa de juros. O objetivo de hedge da entidade é transformar os fluxos
de caixa com juros fixos em fluxos de caixa com juros flutuantes.
Esse objetivo deve ser refletido na contabilizacdo da relagdo de hed-
ge, acumulando-se o provisionamento de juros liquido no swap de
taxa de juros, no resultado. No caso de hedge de posi¢&o liquida (por
exemplo, posicéo liquida de ativo de taxa fixa ou de passivo de taxa
fixa), esse provisionamento de juros liquido deve ser apresentado em
rubrica separada na demonstrag&o do resultado e em outros resultados
abrangentes. Isso € para evitar o acréscimo de ganhos ou perdas
liquidas de um Unico instrumento em valores brutos que se com-
pensam e reconhecé-los em diferentes rubricas (por exemplo, isso
evita 0 acréscimo do recebimento de juros liquidos em um Unico
swap de taxa de juros para a receita de juros bruta e despesa com
juros bruta).

Data de vigéncia e transicéo (Capitulo 7)

Transicéo (Secéo 7.2)

Ativo financeiro mantido para negociagéo

B7.2.1 Na data da aplicacdo inicia deste pronunciamento, a
entidade deve determinar se 0 objetivo de seu modelo de negdcios
para a gestdo de quaisquer de seus ativos financeiros atende a con-
dicdo do item 4.1.2(a) ou do item 4.1.2A(8) ou se o ativo financeiro
é elegivel para a escolha do item 5.7.5. Para esse fim, a entidade deve
determinar se os ativos financeiros atendem a definicdo de mantidos
para negociagdo como se a entidade os tivesse adquirido na data da
aplicacdo inicial.

Redugdo ao valor recuperéavel

B7.2.2 Na transi¢cdo, a entidade deve tentar se aproximar do
risco de crédito no reconhecimento inicial, considerando todas as
informagdes razodveis e sustentéveis disponiveis sem custo ou es-
forgo excessivos. A entidade ndo esti obrigada a realizar pesquisa
exaustiva de informagGes ao determinar, na data de transicdo, se
houve aumentos significativos no risco de crédito desde o reconhe-
cimento inicia. Se a entidade for incapaz de fazer essa determinagéo
sem custo ou esforco excessivos, deve ser aplicado o item 7.2.20.

B7.2.3 Para determinar a provisdo para perdas nos instru-
mentos financeiros inicialmente reconhecidos (ou compromissos de
empréstimo ou contratos de garantia financeira, nos quais a entidade
tornou-se parte do contrato) antes da data de aplicacdo inicial, tanto
na transi¢do quanto até o desreconhecimento desses itens, a entidade
deve considerar informages relevantes ao determinar ou aproximar-
se do risco de crédito no reconhecimento inicial. Para determinar ou
aproximar-se do risco de crédito inicial, a entidade pode considerar
informagdes internas e externas, incluindo informagtes de carteira, de
acordo com os itens B5.5.1 a B5.5.6.

B7.2.4 A entidade com poucas informages histéricas pode
utilizar informagOes de relatdrios internos e estatisticas (que podem
ter sido geradas a0 se decidir sobre o langamento de novo produto),
informagdes sobre produtos similares ou experiéncia de grupos equi-
valentes para instrumentos financeiros comparavels, se pertinentes.

Definigdes (Apéndice A)

Derivativos

BA.1 Os exemplos tipicos de derivativos sdo contratos fu-
turos, a termo, de swap e opgdes. O derivativo normalmente possui
vaor nocional, que é valor de moeda, nimero de agBes, nimero de
unidades de peso ou volume ou outras unidades especificadas no
contrato. Entretanto, o instrumento derivativo ndo exige que o titular
ou langador da opg&o invista ou receba o valor nocional no inicio do
contrato. Alternativamente, o derivativo pode exigir pagamento fixo
ou pagamento de valor que pode mudar (mas ndo proporcional mente
com a alteragdo no item subjacente) como resultado de algum evento
futuro que ndo esteja relacionado ao valor nocional. Por exemplo, o
contrato pode exigir o pagamento fixo de $ 1.000, se a Libor de seis
meses aumentar em 100 pontos-base. Esse contrato € um derivativo,
mesmo se o valor nocional néo for especificado.

BA.2 A definicio de derivativo, neste pronunciamento, in-
clui contratos que segjam liquidados peIo valor bruto por meio da
entrega do item subjacente (por exemplo, contrato a termo para com-
pra de instrumento de divida a taxa fixa). A entidade pode ter um
contrato para comprar ou vender item nado financeiro que possa ser
liquidado pelo valor liquido a vista ou em outro instrumento fi-
nanceiro ou pela troca de instrumentos financeiros (por exemplo,
contrato para comprar ou vender uma commodity a preco fixo em
data futura). Esse contrato esta dentro do alcance deste pronuncia-
mento, a menos que tenha sido celebrado e continue a ser mantido
para a finalidade de entrega de item n&o financeiro, de acordo com os
requisitos de compra, venda ou uso esperados da entidade. Contudo,
este pronunciamento deve ser aplicado a esses contratos para re-
quisitos de compra, venda ou uso esperados da entidade, se esta fizer
a designagdo de acordo com o item 2.5 (ver itens 2.4 a 2.7).

BA.3 Uma das caracteristicas, que define um derivativo, é
gue ele possui investimento liquido iniciadl menor que o que seria
necessario para outros tipos de contratos que se espera tenham res-
posta similar a alteragdes em fatores de mercado. O contrato de opgao
atende a essa defini¢do, porque o prémio € menor que o investimento
que seria necessario para obter o instrumento financeiro subjacente a0
qual a opcdo esta ligada. O swap de moeda que exige a troca inicial
de diferentes moedas de valores justos iguais atende a definigdo, pois
possui investimento liquido inicial zero.

BA.4 A compra ou a venda de forma regular da origem a
compromisso de preco fixo entre a data de negociacéo e a data de
liquidag&o que atenda a definigéo de derivativo. Entretanto, por causa
da curta duragdo do compromisso, ele ndo é reconhecido como ins-
trumento financeiro derivativo. Em vez disso, este pronunciamento
prevé a contabilizacdo especial dos contratos de forma regular (ver
itens 3.1.2 e B3.1.3 a B3.1.6).

BA.5 A defini¢do de derivativo esta relacionada a varidveis
ndo financeiras, que ndo séo especificas a uma parte do contrato.
Essas variaveis incluem indice de perdas por terremoto em regido
especifica e indice de temperaturas em cidade especifica As variaveis
ndo financeiras, especificas a uma parte do contrato, incluem a ocor-
réncia ou ndo acorréncia de incéndio gue danifique ou destrua o ativo
de uma parte do contrato. A ateracdo no valor justo do ativo ndo
financeiro é especifica ao scio, se 0 valor justo refletir ndo apenas as
alteragBes nos precos de mercado desses ativos (varidvel financel r?,
mas também a condicdo do ativo ndo financeiro especifico mantido
(variavel ndo financeira). Por exemplo, se a garantia do valor residual
de carro especifico expuser o avalista ao risco de ateragdes na con-
dicdo fisica do carro, a ateragdo nesse valor residua é especifica ao
proprietério do carro.

Ativo e passivo financeiro mantido para negoci

BA.6 A negociagdo, de modo geral, reflete a compra e a
venda ativa e frequente, e os instrumentos financeiros mantidos para
negociacgdo, de modo geral, sdo usados com o objetivo de gerar lucro
ggd flutuagdes de curto prazo no prego ou na margem do reven-

or.

| BA.7 Passivos financeiros mantidos para negociagdo in-
cluem:

(8) passivos derivativos que ndo sdo contabilizados como
instrumentos de hedge;

() obrigaghes para entregar ativos financeiros emprestados
por vendedor a descoberto (ou segja, a entidade que vende ativos
financeiros que tomou por empréstimo e ainda ndo 0s possui);

(c) passivos financeiros que sao incorridos com a intengéo de
recompralos, em futuro proximo (por exemplo, instrumento de divida
cotado que o emitente possa recomprar, em futuro proximo, depen-
dendo das alteracdes no seu valor justo); e

(d) passivos financeiros, que fazem parte da carteira de ins-
trumentos financeiros identificados, que sdo gerenciados em conjunto,
e para os quais haja evidéncia de padréo recente de obtencéo de lucro
de curto prazo.

BA.8 O fato de que o passivo sgja usado para custear ati-
vidades de negociaggo, por s SO, ndo torna esse passivo um passivo
mantido para negociagao

1. Este termo (conforme definido no CPC 40) é utilizado nos
requisitos para apresentar os efeitos das mudancas no risco de crédito
de passivos designados como ao valor justo pormeio do resultado (ver
item 5.7.7).

2.0 CPC 15 trata da aquisicdo de contratos com derivativos
embutidos em combinagéo de negocios.

3. Neste pronunciamento, valores monetérios sdo denomi-
nados em "unidades de moeda estrangeira’ (FC).





